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สารสนเทศของ บริษัท ช ทวี จ ากัด (มหาชน) เกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ช ทวี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ครั้งที่ 7/2569 เมื่อวันที่ 9 กรกฎาคม 2569 ได้มี
มติอนุมัติให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1 /2569 เพื่อพิจารณาอนุมัติการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัท จ านวนไม่เกิน 190,476,190 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 25.00 บาท โดยเป็นการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) จ านวน 1 ราย ได้แก่ แอดวานซ์ แคปิทัล พาร์ทเนอร์ส ไพรเวท ลิมิเต็ด (Advance Capital 
Partners Pte Ltd.) ("ผู้ลงทุน”) ที่ราคาเสนอขาย 7.35 บาทต่อหุ้น คิดเป็นมูลค่ารวม 1,400,000,000 บาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 
24.86 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้วทั้งหมดของบริษัท (ค านวณจากจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแล้วทั้งหมดของบริษัท
ก่อนการเข้าท าธุรกรรมการจัดสรรหุ้นในครั้งนี้) โดยผู้ลงทุนจะช าระค่าหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าว ในรูปแบบทรัพย์สินประเภท
ซอฟต์แวร์ ภายใต้ชื่อ Advanced Commercial AI Platform for EV ("ACAPE") แทนการช าระด้วยเงินสด (payment in 
kind) โดยบริษัทจะได้รับกรรมสิทธ์ิในซอฟต์แวร์ดังกล่าว ซึ่งเป็นซอฟต์แวร์ที่ใช้วิเคราะห์ข้อมูลเกี่ยวกับยานยนต์ไฟฟ้าประเภท
รถบัสและรถบรรทุก โดยแยกการวิเคราะห์เป็นด้านการใช้งานยานยนต์ไฟฟ้า และการวิเคราะห์ข้อบกพร่อง/การสึกหรอจาก
การใช้งาน รวมถึงการวิเคราะห์การใช้แบตเตอรี่ไฟฟ้า เพื่อเป็นข้อมูลส าหรับผู้ผลิตรถ ผู้ผลิตแบตเตอรี่ ผู้ขายส่ง ลูกค้า บริษัทลี
สซิ่งหรือธนาคาร และบริษัทประกันภัย ฯลฯ 

อนึ่ง ทางบริษัทได้มีการว่าจ้างบริษัทผู้ประเมินราคาอิสระสัญชาติสิงคโปร์ที ่มีใบอนุญาตประเมิน ชื ่อบริษัท 
Newmark Real Estate Singapore Pte. Ltd. (“Newmark”) เพ ื ่อท  าการประเม ินซอฟต ์แวร ์ภายใต ้ช ื ่อ Advanced 
Commercial AI Platform for EV ("ACAPE") นี้ โดยมีรายงานการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ ACAPE นี้ไว้ที่มูลค่าไม่ต ่ากว่า 
1,800,000,000 บาท ตามรายงานการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ลงวันที่ 4 พฤษภาคม 2569 แต่คณะกรรมการบริหารของ
บริษัทได้มีการต่อรองกับ ผู้ลงทุน เพื่อเข้าซื้อซอฟต์แวร์ดังกล่าวในมูลค่ารวม 1,400,000,000 บาท (“ธุรกรรมการจัดสรรหุ้น
ฯ”) 

การก าหนดราคาซื้อขายที่ 1,400,000,000 บาท ซึ่งต ่ากว่ามูลค่าประเมินของผู้ประเมินอิสระประมาณ 400 ล้าน
บาท (หรือประมาณร้อยละ 22.2) เป็นผลจากการเจรจาต่อรองระหว่างบริษัทและผู้ลงทุน โดยพิจารณาจากระยะเวลาการ
พัฒนาโครงการ แผนการน าซอฟต์แวร์ไปใช้เชิงพาณิชย์ ความเสี่ยงของการด าเนินธุรกิจในระยะเริ่มต้น และผลประโยชน์
ร่วมกันในฐานะพันธมิตรทางธุรกิจ ทั้งนี้ ผู้ลงทุนมีความประสงค์เข้าร่วมเป็นพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ ( Strategic Partner) กับ
บริษัทในระยะยาว จึงยินยอมก าหนดราคาซื้อขายในระดับท่ีต ่ากว่ามูลค่าประเมิน เพื่อสนับสนุนความร่วมมือทางธุรกิจและการ
พัฒนาโครงการร่วมกันในอนาคต 

นอกจากน้ี ผู้ลงทุนไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ กับบริษัท กรรมการ ผู้บริหาร หรือ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท ในลักษณะ
ของบุคคลที ่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) หรือมีความสัมพันธ์ใด ๆ ที ่เข้าข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของ
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และ ผู้ลงทุนไม่เคยถือหุ้นในบริษัท
มาก่อน 

นอกจากนี ้การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แบบเฉพาะเจาะจง
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัดที่มีนัยส าคัญตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจด
ทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ ทจ. 28/2565”) เนื่องจากการ
ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้จะท าให้ผู้ลงทุนที่ได้รับการจัดสรรเป็นผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงสูงสุดในบริษัท   
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ดังนั้น บริษัทต้องจัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นแก่ผู้ถือหุ้นในเรื่อง (1) ความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไข
การเสนอขายหุ้น (2) ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการ
เสนอขายหุ้น เมื่อเปรียบเทียบกับผลกระทบที่มีต่อผู้ถือหุ้น และ (3) ความเห็นว่าผู้ถือหุ้นควรลงมติเห็นชอบหรือไม่  พร้อม
เหตุผล โดยบริษัทได้แต่งตั้งให้ บริษัทสีลม แอ๊ดไวเซอรี่ จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (Independent Financial 
Advisor) ที่อยู่ในบัญชีรายชื่อที่ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ("ส านักงาน ก.ล.ต.") ให้ความ
เห็นชอบ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นแก่ผู้ถอืหุ้นดังกล่าว 

ธุรกรรมการจัดสรรหุ้นฯ ดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นที่คณะกรรมการบริษัทมีมติก าหนดราคาเสนอขายไว้อย่าง
ชัดเจนเพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาก าหนดราคาเสนอขาย เท่ากับหุ้นละ 7.35 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 
1,400,000,000 บาท ซึ่งไม่เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ตามประกาศ 
ทจ. 28/2565 โดย “ราคาตลาด” ค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ย้อนหลัง 15 วันท าการติดต่อกัน ก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการได้มีมติให้เสนอวาระ
ต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น เพื่อขออนุมัติให้บริษัทเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุน คือระหว่างวันที่ 18 มิถุนายน 2569 ถึง
วันท่ี 8 กรกฎาคม 2569 ซึ่งเท่ากับ 0.0269บาท (ข้อมูลจาก SETSMART ตาม www.setsmart.com) 

ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัท มีขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรับรอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 
31 มีนาคม 2569  ซึ่งผู้สอบบัญชีของบริษัทสอบทานแล้วนั้น บริษัทจึงสามารถก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัท ที่จะเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุนซึ่งเป็นบุคคลในวงจ ากัดในครั้งนี้ ในราคาที่ต ่ากว่ามูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ของบริษัทได้ โดยบริษัท 
จะต้องปฏิบัติตามมาตรา 52 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และบริษัท 
จะต้องได้รับความเห็นชอบจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นท่ีมา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ตามที่ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายแบบเฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในครั้งนี้ไม่เข้าข่ายเป็น
การเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลักเกณฑ์ของประกาศ ทจ. 28/2565 หุ้นที่เสนอ
ขายดังกล่าวจึงไม่เข้าข่ายถูกห้ามขาย (Silent Period) ดังนั้น บริษัทจึงไม่มีหน้าที่ห้ามมิให้ผู้ลงทุนท่ีได้รับหุ้นจากการเสนอขาย
หุ้นแบบเฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในครั้งนี้น าหุ้นท่ีได้รับจากการเสนอขายทั้งหมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลา
ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้
รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันท่ี 11 พฤษภาคม 2558 (รวมทั้งที่ได้
มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

ทั้งนี้ การถือหุ้นของผู้ลงทุนจะต้องไม่เป็นการถือหุ้นในลักษณะที่เป็นการฝ่าฝืนข้อจ ากัดการถือหุ้นของคนต่างด้าว
ตามที่ระบุไว้ในข้อบังคับของบริษัท ซึ่งตามข้อบังคับของบริษัทก าหนดให้คนต่างด้าวถือหุ้นในบริษัทได้ไม่เกินร้อยละ 49 ของ
จ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมด 

อย่างไรก็ตาม การจัดสรรหุ้นตามรายละเอียดข้างต้นไม่ว่ากรณีใดที่ส่งผลใหผู้้ลงทุนรายใดถือหุ้นของบริษัทในลักษณะ
ที่เพิ ่มขึ ้นจนถึงหรือข้ามจุดที่ต้องท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ (Tender Offer) ผู ้ลงทุนรายนั้นมีหน้าที่ต้องท าค าเสนอซื้อ
หลักทรัพย์ (Tender Offer) ภายหลังจากการได้หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ 
ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบง ากิจการ  

http://www.setsmart.com/
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ทั้งนี้ ประกาศ ทจ. 28/2565 ก าหนดให้บริษัท ต้องเสนอขายหุ้นให้แล้วเสร็จภายในระยะเวลาที่ได้รับอนุมัติจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้น แต่ต้องไม่เกิน 3 เดือนนับแต่วันท่ีที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติให้เสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ หรือบริษัท ต้องเสนอ
ขายหุ้นให้แล้วเสร็จภายใน 12 เดือน นับแต่วันท่ีที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติให้เสนอขายหุ้น  

ในการนี้ บริษัทได้จัดเตรียมสารสนเทศเกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
อันเป็นสาระส าคัญต่อการตัดสินใจของผู้ถือหุ้นโดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

1. รายละเอียดของการเสนอขายหุน้สามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement)  
วิธีการก าหนดราคาเสนอขายและราคาตลาด 

1.1 ลักษณะท่ัวไปของรายการ 

ข้อมูลการท ารายการ บริษัทจะเสนอขายและจัดสรรหุ ้นสามัญเพิ ่มทุนของบริษัท จ านวนไม่เกิน 
190,476,190 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 25.00 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ ผู้ลงทุน 
โดยก าหนดราคาไว้อย่างชัดเจน ในราคาเสนอขายหุ้นละ 7.35 บาท รวมเป็นมูลค่า
ทั้งสิ้นไม่เกิน 1,400,000,000 บาท 

ธุรกรรมการจัดสรรหุ้นฯ ในครั้งนี้ เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่แบบ
เฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลในวงจ ากัดที่มีนัยส าคัญตามประกาศ ที่ ทจ. 28/2565 
เนื่องจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้จะท าให้ผู้ลงทุนที่ได้รับ
การจัดสรรเป็นผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงสูงสุดในบริษัท 

วัน เดือน ปี การเข้าท า
รายการ 

บริษัทจะด าเนินการธุรกรรม ภายหลังจากได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 
ครั้งที่ 1/2569 ซึ่งจะประชุมในวันที่ 28 สิงหาคม 2569 ทั้งนี้ บริษัทคาดว่าการ
ด าเนินการเข้าท าธุรกรรมจัดสรรหุ้นฯ แล้วเสร็จภายในเดือน  ตุลาคม 2569 

ผู้ออกและเสนอขายหุ้น บริษัท ช ทว ีจ ากัด (มหาชน) 

ผู้ได้รับการจัดสรรหุ้น
สามัญเพ่ิมทุนของบริษัท 
ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) 

แอดวานซ์ แคปิทัล พาร์ทเนอร์ส ไพรเวท ลิมิเต็ด  

(Advance Capital Partners Pte Ltd.)  

1.2 การก าหนดราคาเสนอขาย และมูลค่ารวมและเกณฑ์ที่ใช้ก าหนดมูลค่ารวมของรายการ 

บริษัทจะออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จ านวน 190,476,190 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 25.00 บาท 
เพื่อเสนอขายให้กับผู้ลงทุน ในราคาหุ้นละ 7.35 บาท รวมเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 1,400,000,000 บาท ซึ่งไม่เข้าข่ายเป็นการ
เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลักเกณฑ์ของประกาศ ทจ. 28/2565 ทั้งนี้ “ราคา
ตลาด” หมายถึงราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 15 วันท าการติดต่อกัน ก่อนวันที่
คณะกรรมการมีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท เพื่อขออนุมัติให้บริษัทออกและเสนอขายหุ้นต่อบุคคลใน
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วงจ ากัด โดยที่ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นของบริษัทที่ค านวณย้อนหลัง  15 วันท าการติดต่อกัน คือระหว่างวันที่  18 
มิถุนายน ถึงวันท่ี 8 กรกฎาคม 2569 ซึ่งเท่ากับ 0.0269 บาท (ข้อมูลจาก SETSMART ตาม www.setsmart.com) ที่ประชุม
คณะกรรมการจึงเห็นควรก าหนดราคาเสนอขายที่ หุ้นละ 7.35 บาท คิดเป็นส่วนเกินจากราคาตลาดที่ร้อยละ 26.926 โดย
ราคาเสนอขายเป็นราคาจากการเจรจาร่วมกันระหว่างผู้ลงทุนและบริษัทโดยพิจารณาจากราคาตลาด ซึ่งเป็นราคาที่ค านวณ
จากผู้ลงทุนตามข้อสมมุติฐานจากผู้ลงทุนในราคาเสนอขายดังต่อไปนี้คือ 

 
ข้อสมมุติฐาน  หมายเหตุ 

มูลค่าซอฟต์แวร์ตามรายงานของบริษัท
ผู้ประเมินรับอนุญาตในสิงคโปร์ 

1,800,000,000 บาท ดูตามรายงานประเมินมูลค่ากิจการของ บริษัทผู้
ประเมินท่ีมีใบอนุญาต NewMark ประเทศสิงคโปร์ 
ประเมินตาม Discounted Cash Flow * 

มูลค่าซอฟต์แวร์ตามรายงานของบริษัท
ได้ต่อรองกับผูล้งทุน 

1,400,000,000 บาท มูลค่าท่ีน ามาท าธุรกรรมการเพิ่มทุนแบบ
เฉพาะเจาะจงในครั้งน้ี 

จ านวนหุ้นของบริษัทในปัจจุบัน 766,234,798 หุ้น  

จ านวนหุน้เพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง 190,476,190 หุ้น  

จ านวนหุ้นท้ังหมด 956,710,988 หุ้น  

อัตรามูลค่าซอฟต์แวร์ต่อหุ้น  หรือ  
book value 

1.46 บาทต่อหุ้น เทียบได้กับอัตราส่วนมูลค่าทางบัญชี 

อัตราส่วน ราคาหุ้น กับ มูลค่าทางบัญชี 
(P/BV) 

2.11 บาทต่อหุ้น ค านวณจากอัตราส่วน P/BV จากหุ้นบริษัทมหาชน
ซอฟต์แวร์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ** 

ราคาหุ้นท่ีคาดหมาย 3.11 บาทต่อหุ้น  

ราคาหุ้นท่ีแสนอขายให้กับผู้ลงทุน 7.35 บาทต่อหุ้น ไม่ใช่การเสนอขายหุ้นราคาต ่าให้กับผู้ลงทุน 

หมายเหตุ * ดูรายละเอียดในรายงานประเมินมูลค่ากิจการของ บริษัทผู้ประเมินที่มีใบอนุญาต NewMark ประเทศ
สิงคโปร์ ซึ่งเป็นบริษัทประเมินบุคคลที่สามที่ยอมรับของทางบริษัทและผู้ลงทุน 

 ** ค านวณจากอัตราส่วน P/BV ของหุ้นบริษัทมหาชนซอฟต์แวร์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เช่น 
AS, BOL, NETBAY, BIZ, VCOM, HUMAN, APP 

 
บริษัทใช้รายงานการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ ACAPE ที่จัดท าโดย NewMark Real Estate Singapore Pte. Ltd. 

ซึ่งประเมินมูลค่าไว้ประมาณ 1,800 ล้านบาท เป็นข้อมูลอ้างอิงประกอบการพิจารณาและการเจรจาก าหนดราคาซื้อขาย ทั้งนี้ 
รายงานการประเมินดังกล่าวมิได้เป็นราคาซื้อขายที่คู่สัญญาจะต้องตกลงใช้ แต่เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาร่วมกับปัจจัย
อื่นที่เกี่ยวข้อง 

ภายหลังการเจรจาระหว่างบริษัทและผู้ขาย ท้ังสองฝ่ายได้ร่วมกันพิจารณาปัจจัยต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับธุรกรรม อาทิ 
ระยะเวลาในการพัฒนาและต่อยอดซอฟต์แวร์ การลงทุนที่บริษัทจะต้องด าเนินการเพิ่มเติมเพื่อพัฒนาธุรกิจและขยายฐาน
ลูกค้า ความเสี่ยงของการด าเนินธุรกิจในช่วงเริ่มต้น ตลอดจนแนวทางความร่วมมือระยะยาวระหว่างคู่สัญญา จึงสามารถตกลง
ก าหนดราคาซื้อขายได้ที่ 1,400 ล้านบาท ซึ่งต ่ากว่ามูลค่าที่ผู้ประเมินอิสระประเมินไว้ประมาณ 400 ล้านบาท หรือประมาณ 
ร้อยละ 22.2 

นอกจากน้ี ผู้ลงทุนมีความประสงค์ที่จะเข้าร่วมเป็นพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ (Strategic Partner) ของบริษัทในระยะยาว 
และมีแผนสนับสนุนการด าเนินธุรกิจของบริษัทภายหลังการเข้าท ารายการ ทั้งในด้านการถ่ายทอดองค์ความรู้ การพัฒนา

http://www.setsmart.com/
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ซอฟต์แวร์ การบ ารุงรักษาระบบ และการสนับสนุนด้านบุคลากร จึงตกลงก าหนดราคาซื้อขายในระดับที่ต ่ากว่ามูลค่าที่ผู้
ประเมินอิสระประเมินไว้ เพื่อส่งเสริมความร่วมมือทางธุรกิจระหว่างคู่สัญญา 

คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาแล้วเห็นว่า ราคาซื้อขายดังกล่าวเป็นราคาที่เหมาะสม 
เนื่องจากเป็นผลจากการเจรจาต่อรองระหว่างคู่สัญญาภายใต้เง่ือนไขทางการค้าที่เป็นธรรม ประกอบกับราคาซื้อขายดังกล่าว
ต ่ากว่ามูลค่าที่ผู้ประเมินอิสระประเมินไว้ ส่งผลให้บริษัทได้รับสิทธิในซอฟต์แวร์ในราคาที่ต ่ากว่ามูลค่าประเมิน และเป็น
ประโยชน์ต่อบริษัทและผู้ถือหุ้นโดยรวม 
 

ตามที่ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในครั้งนี้ไม่เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่
ออกใหม่ในราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลักเกณฑ์ของประกาศ ทจ. 28/2565 หุ้นที่เสนอขายดังกล่าวจึงไม่
เข้าข่ายถูกห้ามขาย (Silent Period) ดังนั้น บริษัทจึงไม่มีหน้าที่ห้ามมิให้ผู้ลงทุนที่ได้รับหุ้นจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลใน
วงจ ากัดในครั้งนี้น าหุ้นที่ได้รับจากการเสนอขายทั้งหมดออกขายภายในก าหนดระยะเวลาตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วน
เพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันท่ี 11 พฤษภาคม 2558 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทมีขาดทุนสะสมปรากฏในงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรับรอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2569  ซึ่งผู้สอบบัญชีของบริษัทสอบทานแล้วนั้น บริษัทจึงสามารถก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท
ที่จะเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุนในครั้งนี้ ในราคาที่ต ่ากว่ามูลค่าที่ตราไว้ของบริษัทได้ โดยบริษัทจะต้องปฏิบัติตามมาตรา 52 แห่ง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และบริษัทจะต้องได้รับความเห็นชอบจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน  

1.3 ชื่อและข้อมูลของบุคคลในวงจ ากัดที่จะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน 

บริษัทได้จัดหานักลงทุนที่มีความสนใจลงทุนกับบริษัท และสามารถพิจารณาตัดสินใจลงทุนได้ในระยะเวลาที่
เหมาะสม และสามารถลงทุนในบริษัทได้จริง รวมถึงสามารถช่วยสนับสนุนธุรกิจของบริษัทได้ตามเป้าหมาย เพื่อรองรับการ
ขยายการลงทุนส าหรับการขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต ซึ่งอาจรวมถึงการลงทุนในธุรกิจใหม่ มีศักยภาพ  โดยในการ
พิจารณาการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดนั้น บริษัทจะพิจารณาทั้งเหตุผลและความจ า เป็น ตลอดจนโอกาสของ
การใช้เงินเพื่อที่จะสามารถไปท าประโยชน์ให้กับบริษัทในแต่ละช่วงเวลานั้นควบคู่กันไปด้วย 

โดยบริษัทประสงค์จะเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดได้แก่ บริษัท แอดวานซ์ แคปิทัล 
พาร์ทเนอร์ส ไพรเวท ลิมิเต็ด (Advance Capital Partners Pte Ltd.) โดยมีรายละเอียดของผู้ลงทุน ดังนี ้           

ที่อยู่:   10 แอนสัน โรด #25-06 อินเตอร์เนชั่นแนล พลาซ่า สิงคโปร์ 079903  
(10 Anson Road #25-06 International Plaza, Singapore 079903) 

วันที่จดทะเบียนจัดต้ัง: 5 พฤษภาคม 2548  

รายชื่อผู้ถือหุ้น: นายแทน ชุน วี (Tan Choon Wee) ถือหุ้นจ านวน 100 หุ้น (หุ้นสามัญ สกลุเงิน
ดอลลาร์สิงคโปร์) 
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รายชื่อคณะกรรมการ: นายแทน ชุน วี (Tan Choon Wee) 

จ านวนหุ้นทีถ่ือในบริษัท: 100 หุ้น (ข้อมูล ณ วันท่ี 9 กรกฎาคม 2569) 

การประกอบธุรกิจ ธุรกิจหลัก บริการที่ปรึกษาด้านการจัดการ (Management Consultancy 
Services) 
บริการให้ค าปรึกษาด้านการจัดการในสิงคโปร์ หมายถึงบริการให้ค าแนะน าแก่
ธุรกิจต่างๆ เพื่อปรับปรุงประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการด าเนินงาน บริการ
เหล่านี้โดยทั่วไปประกอบด้วย: การวางแผนเชิงกลยุทธ์: ช่วยองค์กรพัฒนาแผนกล
ยุทธ์ทางธุรกิจที่มีประสิทธิภาพ การปรับปรุงประสิทธิภาพ: ด าเนินการตรวจสอบ
และแนะน าการปรับปรุงกระบวนการที่มีอยู่ การบริหารโครงการ: ช่วยเหลือในการ
ด าเนินโครงการและริเริ่มต่างๆ ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน: เพิ่มผลผลิตและ
ปรับปรุงการด าเนินงานทางธุรกิจให้คล่องตัวยิ่งขึ้น บริษัทให้ค าปรึกษาด้านการ
จัดการมักท างานร่วมกับลูกค้าเพื่อระบุและแก้ไขปัญหา โดยมีเป้าหมายสูงสุดคือ
การขับเคลื่อนการเติบโตและความส าเร็จให้กับลูกค้า 
 
ธุรกิจรอง ธุรกิจด้านไอที และ ใหบ้ริการคอมพิวเตอร์ (Other Information 
Technology and Computer Services Activities) 
ผู้ลงทุน ประกอบธุรกิจหลักด้านการให้บริการที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน โดยในช่วง
สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ระหว่างประมาณเดือนธันวาคม 
2562 ถึงเดือนธันวาคม 2564 ซึ่งการด าเนินธุรกิจหลักได้รับผลกระทบ บริษัทจึงได้
เริ ่มศึกษาและพัฒนาซอฟต์แวร์ ACAPE เพื่อเป็นธุรกิจเสริมและเป็นอีกแหล่ง
รายได้ของบริษัท การพัฒนาซอฟต์แวร์ดังกล่าวแล้วเสร็จในช่วงต้นปี 2567 และ ผู้
ลงทุน ได้จดทะเบียนการประกอบธุรกิจด้านการพัฒนาซอฟต์แวร์เป็นวัตถุประสงค์
รองของบริษัทเป็นท่ีเรียบร้อย 
เดิม ผูล้งทุน มีวัตถุประสงค์ที่จะคงกรรมสิทธ์ิในซอฟต์แวร์ ACAPE และให้บริการ
แก่ลูกค้าในลักษณะ Software as a Service (SaaS) หรือระบบสมาชิก 
(Subscriber) เพื่อสร้างรายไดจ้ากค่าบริการอยา่งต่อเนื่อง โดยมไิดม้นีโยบาย
จ าหน่ายกรรมสิทธ์ิในซอฟต์แวร์ดงักล่าว 
อย่างไรก็ดี ต่อมา บริษัทซึ่งเป็นลูกค้าของ ผู้ลงทุน มาเป็นระยะเวลากว่า 5 ปี ได้
แสดงความประสงค์ที่จะเข้าซื้อกรรมสิทธ์ิในซอฟต์แวร์ ACAPE ส่งผลให้ ผู้ลงทุน 
พิจารณาและตกลงจ าหน่ายกรรมสิทธ์ิในซอฟต์แวร์ดังกล่าวให้แก่ CHO ภายใต้
ธุรกรรมนี้ ซึ่งถือเป็นการจ าหน่ายกรรมสิทธ์ิในซอฟต์แวร์ ACAPE ครั้งแรกของ ผู้
ลงทุน 

ผลงานและประสบการณ์ของ ผู้
ลงทุน ที่เกี่ยวข้องกับซอฟต์แวร์ 

ซอฟต์แวร์ ACAPE ไดร้ับการพัฒนาโดย ผูล้งทุน ร่วมกับผู้เชี่ยวชาญจาก

มหาวิทยาลยัในประเทศสิงคโปร์ และผูเ้ชี่ยวชาญด้านการลงทุนที่มปีระสบการณ์ใน

ระดับสากล 
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หนึ่งในผู้ร่วมพัฒนา ได้แก่ Mr. Nicholas Lin ซึ่งเป็นหุ้นส่วนของผู้ถือหุ้นของผู้

ลงทุน และเคยด ารงต าแหน่งกรรมการของ Advance Opportunities Fund 

โดยปัจจุบันด ารงต าแหน่งผู ้ถือหุ ้นใหญ่และประธานกรรมการของ  Aether 

Holdings Inc. ซึ ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ Nasdaq ความ

ร่วมมือดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการพัฒนาและทดสอบซอฟต์แวร์จน

สามารถน าไปใช้งานเชิงพาณิชย์ได้ 

การน า Software ไปใช้งาน 

ก่อนการท าธุรกรรมนี้ ผู้ลงทุน ได้มีการน าซอฟต์แวร์ ACAPE ไปให้บริการแก่ลูกค้า

ในต่างประเทศแล้ว และมีการใช้งานจริงในเชิงพาณิชย์ อย่างไรก็ตาม เนื่องจาก ผู้

ลงทุน มีข้อผูกพันด้านการรักษาความลับตามสัญญาที่ท าไว้กับลูกค้าและคู่ค้าทาง

ธุรกิจ บริษัทจึงไม่สามารถเปิดเผยชื่อประเทศ รายชื่อลูกค้า หรือรายละเอียดของ

การใช้งานดังกล่าวได้โดยไม่ได้รับความยินยอมจากคู่สัญญา 

Ultimate shareholder ของ 
Newmark 

Newmark ที่เป็นบริษัทผู้ประเมินอิสระบุคคลที่สาม เป็นบริษัทมหาชนแห่งหนึ่งใน
ตลาดหลักทรัพยแ์นสแด็ก และมผีูถ้ือหุ้นดังน้ี  
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จากประสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจร่วมกับผู้ลงทุนตั้งแต่ปี 2564 บริษัทมีโอกาส
ประเมินความเชี่ยวชาญ ความสามารถทางเทคนิค และประสบการณ์ของผู้ลงทุน
ในการพัฒนาและให้บริการซอฟต์แวร์ ACAPE อย่างต่อเนื่อง ซึ่งคณะกรรมการ
บริษัทได้น าข้อมูลดังกล่าวมาประกอบการพิจารณาความเหมาะสมของการเข้าท า
รายการในครั้งนี ้
 
ภายหลังการเข้าท ารายการ ผู้ลงทุนจะจัดส่งบุคลากรที่มีความรู้และประสบการณ์
เกี ่ยวกับซอฟต์แวร์ ACAPE เพื่อถ่ายทอดองค์ความรู้ (Technology Transfer) 
สนับสนุนการติดตั้งระบบ การปรับแต่งซอฟต์แวร์ และให้ค าแนะน าในการใช้งาน
แก่บริษัท ทั้งนี้ บุคลากรหลักที่คาดว่าจะมีบทบาทในการก ากับดูแลการถ่ายทอด
องค์ความรู้ ได้แก่ Mr. Tan Choon Wee และ Mr. Nicholas Lin หรือบุคลากร
อื่นที่ผู้ลงทุนเห็นสมควรแต่งตั้ง 
 
นอกจากนี้ ผู้ลงทุนจะเป็นผู้รับผิดชอบการให้บริการดูแลและบ ารุงรักษาซอฟต์แวร์ 
(Maintenance) รวมถึงการพัฒนา ปรับปรุง และอัปเดตซอฟต์แวร์อย่างต่อเนื่อง 
เพื่อให้ระบบสามารถรองรับการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีและความต้องการของ
ผู้ใช้งาน โดยบริษัทจะไม่มีภาระค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมส าหรับบริการดังกล่าว ภายใต้
ขอบเขตและเง่ือนไขท่ีคู่สัญญาตกลงกัน 
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ทั้งนี้ มูลค่าซื้อขายซอฟต์แวร์จ านวน 1,400,000,000 บาท เป็นราคาเหมา

จ่าย ซึ่งครอบคลุมรายการส าคัญ ได้แก่ 

 ค่ากรรมสิทธ์ิในซอฟต์แวร์ ACAPE  

 ค่าบริการดูแลและบ ารุงรักษาซอฟต์แวร์ (Maintenance) 

 ค่าพัฒนาและปรับปรุงซอฟต์แวร์ในอนาคต  

 ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับบุคลากรที่ท าหน้าท่ีบริหารและสนับสนุนระบบ  

ดังนั้น บริษัทจะไม่มีภาระค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมส าหรับการบ ารุงรักษาหรือ

พัฒนาซอฟต์แวร์ ส าหรับซอฟต์แวร์ ACAPE ไม่มีข้อจ ากัดด้านอายุการใช้งาน ทั้งนี้ 

เนื่องจากซอฟต์แวร์จ าเป็นต้องได้รับการพัฒนาและปรับปรุงอย่างต่อเนื ่องเพื่อ

รองรับการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีและความต้องการของผู้ใช้งาน ผู้ลงทุนจึงตก

ลงเป็นผู้รับผิดชอบค่าใช้จ่ายในการพัฒนาและบ ารุงรักษาซอฟต์แวร์ดังกล่าวตาม

เงื่อนไขที่ตกลงกัน 

  

1.4 ความสัมพันธ์ของบุคคลในวงจ ากัดที่จะได้รับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทกับบริษัท 

บริษัทมีการติดต่อกับผู้ลงทุน ในลักษณะของการใช้บริการด้านผู้จัดการกองทุนตั้งแต่ปี 2564 เป็นต้นมาส่งผลให้
บริษัทและผู้ลงทุนได้รู้จักและมีการติดต่อประสานงานกันอย่างต่อเนื่องจนถึงปัจจุบัน ในระหว่างการติดต่อดังกล่าวบริษัทได้
รับทราบว่าผู้ลงทุนมีธุรกิจอื่นท่ีเกี่ยวข้องกับการพัฒนาซอฟต์แวร์  

ภายใต้ช่ือ Advanced Commercial AI Platform for EV ("ACAPE")  

ต่อมา ผู้ลงทุนได้ขอความร่วมมือจากบริษัทในการให้ข้อมูลและแลกเปลี่ยนประสบการณ์เกี่ยวกับการด าเนินธุรกิจ
ด้านการดัดแปลงรถยนต์เชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการพัฒนาซอฟต์แวร์และการจัดท าฐานข้อมูลขนาด
ใหญ่ (Big Data) ส าหรับการศึกษาและพัฒนาแนวทางในการยกระดับคุณภาพและประสิทธิภาพของรถยนต์เชิงพาณิชย์ขนาด
ใหญ่ (EV Commercial Vehicles) เช่น รถบรรทุกสินค้าและรถบัสประเภทรถไฟฟ้า ทั้งในแง่ของผู้ผลิตและผู้ใช้บริการรวมถึง
บุคคลภายนอกที่เกี่ยวข้องเพิ่มเติม เช่น บริษัทประกันภัย บริษัทผู้ให้สินเช่ือรถยนต์เชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ (EV Commercial 
Vehicles)  

อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทุนไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ กับบริษัท กรรมการ ผู้บริหาร หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท ใน
ลักษณะของบุคคลที่กระท าการร่วมกัน (Concert Party) หรือมีความสัมพันธ์ใด ๆ ที่เข้าข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของ
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัทตามนัยของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ. 46/2568 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน ลง
วันที่ 19 ธันวาคม 2568 และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) 
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โดยภายหลังการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ ACP จะถือหุ้นในบริษัทจ านวน 190,476,190 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 
24.86 ของหุ้นท่ีออกและช าระแล้วของบริษัทก่อนการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในครั้งน้ี 

นอกจากน้ี ภายหลังการท ารายการเพิ่มทุนและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) ให้แก่ผู้ลงทุนเสร็จสมบูรณ์แล้ว ผูล้งทุนอาจเสนอช่ือบุคคลเพื่อด ารงต าแหน่งกรรมการของบริษัทในภายหลังตาม
สัดส่วนการถือหุ้นท่ีเพิ่มขึ้นภายหลงัการเพิ่มทุน 

 
ทั้งนี้ โปรดพิจารณารายละเอียดตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 4 (สารสนเทศเกีย่วกับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน

ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement)) และสิ่งที่ส่งมาด้วย 6 (รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ) 
 

1.5 เหตุผลที่จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่ผู้ลงทุนและผลประโยชน์ที่บริษัทคาดว่าจะได้รับจากการเข้าลงทุนของผู้ลงทุน 

ปัจจุบันบริษัทประกอบธุรกิจหลักด้านวิศวกรรม ระบบขนส่ง และยานยนต์ โดยมีรายได้หลักจากการผลิตและ
จ าหน่ายรถล าเลียงอาหารส าหรับสายการบิน (Catering Truck) และยานยนต์เพื่อการพาณิชย์ งานรับจ้างผลิตและงาน
โครงการด้านวิศวกรรม งานบริหารโครงการ งานบริการซ่อมบ ารุงและบริการหลังการขาย รวมถึงการจ าหน่ายอะไหล่และ
อุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง โดยมีสัดส่วนรายได้แบ่งเป็น (1) รายได้ตามสัญญาจากการผลิตและจ าหน่ายรถล าเลียงอาหารส าหรับสาย
การบิน ยานยนต์เพื่อการพาณิชย์ และโครงการด้านวิศวกรรม คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 40 และ (2) รายได้จากงาน
บริหารโครงการ งานบริการซ่อมบ ารุงและบริการหลังการขาย รวมถึงการจ าหน่ายอะไหล่และอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง คิดเป็น
สัดส่วนประมาณร้อยละ 60 

บริษัทเห็นว่าการเข้าลงทุนในซอฟต์แวร์ Advanced Commercial AI Platform for EV ("ACAPE") มิใช่การเข้าสู่
ธุรกิจใหม่โดยสิ้นเชิง แต่เป็นการต่อยอดธุรกิจหลักของบริษัท โดยน าเทคโนโลยีด้านปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: 
AI) และการวิเคราะห์ข้อมูล (Data Analytics) มาประยุกต์ใช้เพื่อสนับสนุนการพัฒนาโซลูชันด้านยานยนต์เพื่อการพาณิชย์  
ระบบขนส่ง และบริการหลังการขาย อันสอดคล้องกับแนวโน้มการเปลี่ยนผ่านของอุตสาหกรรมยานยนต์ไฟฟ้า (Electric 
Vehicle: EV) และระบบขนส่งอัจฉริยะ (Smart Mobility) โดยบริษัทคาดว่าสัดส่วนรายได้ของบริษัทจะแปลงเปลี่ยน รายได้
เดิมร้อย 56 และรายได้ Software สัดส่วนรายละ 44  

การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุนในครั้งนี้มีความเหมาะสมและสอดคล้องกับแผนการฟื้นฟูและขยายธุรกิจ
ของบริษัท เนื่องจากบริษัทมีความรู้ความช านาญด้านการดัดแปลงรถบรรทุกขนาดใหญ่ให้เป็นรถขนส่งอาหารเคลื่อนท่ีส าหรับ
เครื่องบิน (Catering Truck) และมีลูกค้าสายการบินกว่า 17 แห่งทั่วโลก และ ผู้ลงทุนเป็นเจ้าของซอฟต์แวร์ รวมถึง ศักยภาพ 
ความเชี่ยวชาญ และเครือข่ายทางธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับอุตสาหกรรมเทคโนโลยี AI ระบบยานยนต์ไฟฟ้า (EV Ecosystem) 
ซอฟต์แวร์ ซึ่งคาดว่าจะสามารถสนับสนุนการด าเนินธุรกิจและการพัฒนาโครงการของบริษัทในอนาคตได้ 

ผู้ลงทุนจะท าโอนกรรมสิทธิ์ในซอฟต์แวร์ Advanced Commercial AI Platform for EV (“ACAPE”) ให้แก่บริษัท
ในครั้งนี้จะเป็นการต่อยอดศักยภาพของบริษัทให้มีการเติบโตในอุตสาหกรรมรถบรรทุกไฟฟ้าในอนาคตในประเทศอาเซียน ซึ่ง
คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า ซอฟต์แวร์ดังกล่าวเป็นทรัพย์สินที่มีศักยภาพในการต่อยอดธุรกิจและสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่บริษัท
ในระยะยาว 

บริษัทคาดว่าจะได้รับประโยชน์ส าคัญจากการเข้าลงทุนของผู้ลงทุน ดังต่อไปนี้ 
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(1) บริษัทจะได้รับกรรมสิทธ์ิในซอฟต์แวร์ ACAPE ซึ่งเป็นแพลตฟอร์มที่เกี่ยวข้องกับระบบวิเคราะห์ข้อมูลด้วย 
AI ระบบบริหารจัดการ EV Ecosystem ระบบบริหารจัดการ Fleet รถยนต์ไฟฟ้า ระบบบริหารจัดการ
สถานีชาร์จ และระบบวิเคราะห์ข้อมูลแบตเตอรี่ ซึ่งสามารถน ามาใช้ต่อยอดธุรกิจและสร้างรายได้ให้แก่
บริษัทในอนาคต 

(2) บริษัทจะได้รับโอกาสในการพัฒนาและขยายธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ AI, Data Analytics, EV Platform และ
โครงสร้างพื้นฐานด้าน Data Center ซึ่งเป็นธุรกิจที่มีแนวโน้มการเติบโตสูงในอนาคต และถึงแม้ว่าผู้ลงทุน
จะไม่ได้มีการสร้าง Data Center ในประเทศไทยแต่บริษัทก็ถือครองนี้เพื่อใช้ประโยชน์จาก Data Center 
ได้ 

(3) ผู้ลงทุนมีสถานะเป็น Strategic Partner ที่มีเครือข่ายทางธุรกิจและความร่วมมือกับผู้ประกอบการที่
เกี่ยวข้องกับอุตสาหกรรม EV และเทคโนโลยีทั้งในและต่างประเทศ ซึ่งอาจช่วยสนับสนุนการด าเนินธุรกิจ 
การพัฒนาโครงการ และการสร้างพันธมิตรทางธุรกิจของบริษัทในอนาคต 

(4) การเพิ่มทุนในครั้งนี้จะช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งของฐานะทางการเงินและโครงสร้างเงินทุนของบริษัท 
รวมทั้งช่วยสนับสนุนการฟื้นฟูฐานะส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทในระยะยาว 

(5) จากรายงานผู้ประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์อิสระที่เป็นบุคคลที่สามในการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ ACAPE ที่
ประเมินโดยบริษัท NewMark ประเทศสิงคโปร์ ณ วันประเมินวันที่ 7 พฤษภาคม 2569 พบว่าโครงการมี
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนและระยะเวลาคืนทุนท่ีอยู่ในเกณฑ์ที่น่าสนใจส าหรับการลงทุน 

 อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (IRR) อยู่ท่ีร้อยละ 12.73 และ 

 ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) อยู่ท่ี 4.33 ปี  



สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที ่4 

12 

 

ทั้งนี้ ผลการประเมินดังกล่าวจัดท าข้ึนโดยอ้างอิงจากมูลค่าการลงทุนจ านวน 1400,000,000 บาท ตามที่บริษัท
จะเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการเข้าท ารายการในครั้งน้ี โดยตัวเลขอัตราผลตอบแทนภายใน 
(IRR) และระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) เป็นผลการวิเคราะห์ภายใต้สมมติฐานและวิธีการประเมินของผู้
ประเมินมูลค่าอิสระ และมิใช่การรับรองผลตอบแทนหรือผลการด าเนินงานท่ีบริษัทจะได้รับจริงในอนาคต 
สรุปสมมุติฐานของ Newmark ดังนี ้

วิธีการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ที่ประมาณ 1,800 ล้านบาท 

ผู้ประเมินอิสระใช้วิธี Discounted Cash Flow (DCF) ซึ่งเป็นวิธีมาตรฐานในการประเมินมูลค่าธุรกิจและ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน โดยพิจารณาความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดในอนาคตของซอฟต์แวร์ ไม่ใช่ต้นทุน
การพัฒนาซอฟต์แวร์ในอดีต  
 
การค านวณสามารถอธิบายได้เป็น 4 ขั้นตอน ดังนี ้

1. ประมาณการรายได้ในอนาคต (Revenue Forecast) 
ผู้ประเมินจัดท าประมาณการรายได้ของซอฟต์แวร์ตลอดอายุโครงการ โดยอ้างอิงจากแผนธุรกิจ 
ศักยภาพของตลาด จ านวนลูกค้า แนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรม และความสามารถในการ
ขยายธุรกิจ 
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2. ค านวณกระแสเงินสดสุทธิ (Free Cash Flow) 
น ารายได้ที่คาดว่าจะได้รับ หักต้นทุน ค่าใช้จ่าย ภาษี เงินลงทุนเพิ่มเติม และเงินทุนหมุนเวียน เพื่อให้
ได้กระแสเงินสดสุทธิที่ซอฟต์แวร์สามารถสร้างได้ในแต่ละปี ซึ่งเป็นเงินสดที่ผู้ลงทุนคาดว่าจะได้รับ
จริง 

3. คิดลดกระแสเงินสดเป็นมูลค่าปัจจุบัน (Discounting)เนื่องจากเงินที่ได้รับในอนาคตมีมูลค่าน้อยกว่า
เงินในปัจจุบัน ผู้ประเมินจึงน ากระแสเงินสดแต่ละปีมาคิดลดด้วยอัตราผลตอบแทนที่เหมาะสม 
(Discount Rate หรือ WACC) เพื่อแปลงเป็นมูลค่าปัจจุบัน หลักการค านวณคือ 

      มูลค่าปัจจุบัน = กระแสเงินสดในแต่ละปี ÷ (1 + WACC)^จ านวนป ี
4. รวมมูลค่าปัจจุบันท้ังหมด 

 เมื่อน ามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดทุกปี รวมกับมูลค่าคงเหลือของธุรกิจ (Terminal Value) จะ
ได้มูลค่ากิจการหรือมูลค่าซอฟต์แวร์รวมประมาณ 1,800 ล้านบาท ซึ่งเป็นมูลค่าที่ผู้ประเมินอิสระ
ประเมินไว้ 

1. สมมติฐานรายได้ (Revenue Assumptions) 
เป็นการประมาณการว่าธุรกิจจะสร้างรายได้ในอนาคตได้เท่าใด โดยอ้างอิงจากข้อมูลที่สามารถตรวจสอบได้ เช่น 

o ผลการด าเนินงานในอดีต 
o แผนธุรกิจและแผนการตลาด 
o จ านวนลูกค้าและสัญญาที่มีอยู่ 
o แนวโน้มการเติบโตของอุตสาหกรรมและความต้องการของตลาด 

 
กล่าวคือ รายได้ไม่ได้คาดการณ์ขึ้นเอง แต่ประเมินจากข้อมูลทางธุรกิจที่มีเหตุผลรองรับ 

 
2. สมมติฐานก าไรและกระแสเงินสด 
เมื่อประมาณการรายได้แล้ว จะค านวณต่อว่าธุรกิจจะมีก าไรและกระแสเงินสดเหลือเท่าใด โดยพิจารณา 

 ต้นทุนการขาย 

 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

 เงินลงทุนเพิ่มเติม (CAPEX) 

 ภาษีและเงินทุนหมุนเวียน 
 
ผลลัพธ์คือ กระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) ซึ่งเป็นตัวเลขส าคัญที่ใช้ในการประเมินมูลค่ากิจการ เพราะสะท้อนเงินสด
ที่ธุรกิจสามารถสร้างได้จริง 
 
3. การวิเคราะห์ Worst / Base / Best Case 
เพื่อสะท้อนความไม่แน่นอนของธุรกิจ จึงทดสอบผลลัพธ์ภายใต้ 3 สมมติฐาน ได้แก่ 

 Worst Case: รายได้ต ่ากว่าคาด ต้นทุนสูงกว่าคาด หรือโครงการล่าช้า 

 Base Case: เป็นกรณีที่คาดว่าจะเกิดขึ้นมากท่ีสุด โดยใช้สมมติฐานตามแผนธุรกิจ 
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 Best Case: รายได้เติบโตดีกว่าคาด ควบคุมต้นทุนได้ดี และขยายตลาดได้เร็วกว่าคาด 
 
การวิเคราะห์ทั้ง 3 กรณีช่วยให้เห็นว่า แม้ผลประกอบการเปลี่ยนแปลง มูลค่าธุรกิจและผลตอบแทนยังอยู่ในระดับที่เหมาะสม  
 
4. เหตุผลของค่า IRR และ Payback 

 IRR (Internal Rate of Return) คือ อัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับจากการลงทุน หากค่า IRR สูงกว่า
ต้นทุนเงินทุน (WACC) แสดงว่าโครงการสามารถสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่ผู้ถือหุ้นได้ 

 Payback Period คือ ระยะเวลาที่ใช้ในการคืนทุน ค านวณจากกระแสเงินสดที่คาดว่าจะได้รับในแต่ละปี ยิ่งคืน
ทุนได้เร็ว ความเสี่ยงของการลงทุนยิ่งต ่า 

 
ดังนั้น IRR ใช้บอกว่าการลงทุนให้ผลตอบแทนคุ้มค่าหรือไม่ ส่วน Payback ใช้บอกว่าจะใช้เวลานานเท่าใดจึงจะได้เงินลงทุน
กลับคืน ซึ่งทั้งสองตัวช้ีวัดต้องค านวณจากกระแสเงินสดที่ประมาณการไว้ ไม่ใช่ก าไรทางบัญชีเพียงอย่างเดียว 
 
นอกจากนี้ บริษัทจะด าเนินการแต่งตั ้งที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ( Independent Financial Advisor: IFA) เพื่อจัดท า
ความเห็นเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการและความเหมาะสมของเงื่อนไขการเข้าท ารายการ รวมถึงพิจารณาสมมติฐาน
และข้อมูลที่เกี่ยวข้องตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนด 
 
ภายหลังการเข้าท ารายการ บริษัทคาดว่าจะสามารถสร้างแหล่งรายได้เพิ่มเติมจากการประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับซอฟต์แวร์ 
ACAPE อาทิ รายได้จากการให้สิทธิการใช้ซอฟต์แวร์ (Software License) ค่าบริการแบบบอกรับสมาชิก (Subscription) 
ค่าบริการวิเคราะห์ข้อมูล (Analytics Services) และบริการสนับสนุนระบบ (Support Services) ซึ่งหากการด าเนินธุรกิจ
เป็นไปตามแผน จะช่วยเพิ่มสัดส่วนรายได้ประจ า (Recurring Income) และกระจายแหล่งที่มาของรายได้ของบริษัท 
 
ทั้งนี้ บริษัทคาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้จากธุรกิจดังกล่าวตั้งแต่ปี 2571 เป็นต้นไป เนื่องจากภายหลังการเข้าท ารายการ บริษัท
จะต้องด าเนินการถ่ายทอดเทคโนโลยี (Technology Transfer) ปรับแต่งและพัฒนาซอฟต์แวร์ให้เหมาะสมกับการใช้งานของ
ลูกค้าในแต่ละประเทศ จัดตั้งทีมงานด้านเทคนิคและการตลาด รวมถึงด าเนินการทดสอบระบบ (Pilot Project) ก่อนเปิด
ให้บริการเชิงพาณิชย์ ซึ่งบริษัทคาดว่าจะด าเนินการแล้วเสร็จภายในปี 2570 อย่างไรก็ตาม ระยะเวลาดังกล่าวเป็นเพียง
แผนการด าเนินงานเบื้องต้น และอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามความคืบหน้าของโครงการ สภาวะตลาด และปัจจัยอื่นท่ีเกี่ยวข้อง 
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1.6 การประเมินภายในของบริษัท 

บริษัทได้จัดท าการประเมินภายใน (Internal Evaluation) ประกอบการพิจารณาเข้าท ารายการ โดยครอบคลุมประเด็น
ส าคัญ ดังนี ้

ในส่วนของการตัดสินใจลงทุนซื ้อแพลตฟอร์ม  ACAPE (Advanced Commercial AI Platform for EV) มูลค่า 
1,400 ล้านบาทนั้น จากการศึกษารายละเอียดของโครงการ ACAPE ทั้งในด้านโมเดลธุรกิจ เทคโนโลยี ระบบซอฟต์แวร์ 
ระบบการเงิน และศักยภาพของตลาดรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ในประเทศไทย ผู้ประเมินภายในมีความเห็นว่าการเข้าซื้อ
แพลตฟอร์ม ACAPE ในมูลค่าดังกล่าว มีความเหมาะสมและคุ้มค่าทางธุรกิจในระยะยาว 

นอกเหนือการจ าหน่ายรถยนต์ไฟฟ้าเพียงอย่างเดียว จะรวมถึงการสร้างวงจร Commercial EV Platform ที่เช่ือมโยง
ผู้ผลิตรถ บริษัทลีสซิ่ง สถาบันการเงิน ผู้ให้บริการสถานีชาร์จ ระบบซอฟต์แวร์ ระบบบริหารกองรถ ระบบช าระเงิน และ
บริการหลังการขายไว้ในแพลตฟอร์มเดียว ท าให้เกิดรายได้หลายแหล่ง (Multiple Revenue Streams) และมีศักยภาพ
ในการสร้างรายได้ต่อเนื่องตลอดอายุการใช้งานของลูกค้า ไม่ใช่เพียงรายได้จากการขายรถครั้งเดียว จากประมาณการใน
กรณีฐาน (Base Case) บริษัทคาดการณ์ยอดจ าหน่ายรถเพื่อการพาณิชย์เริ่มต้นเพียง 889 คันในปีแรก และเพิ่มเป็น 
3,557 คันในปีท่ี 5 ขณะที่ยอดขายรวมเพิ่มจากประมาณ 3,946 ล้านบาท ในปีแรก เป็นประมาณ 15,785 ล้านบาท  

จากประมาณการในกรณีฐาน (Base Case) บริษัทคาดการณ์ยอดจ าหน่ายรถเพื่อการพาณิชย์เริ่มเมื่อพิจารณาขนาดของ
ตลาดรถเพื่อการพาณิชย์ในประเทศไทย ตัวเลขดังกล่าวถือว่าเป็นสมมติฐานเบื้องต้นเพยีง 889 คันในปีแรก และเพิม่ขึ้น
เป็น 3,557 คันในปีท่ี 5 ขณะที่ยอดขายรวมเพิ่มจากประมาณ 3,946 ล้านบาทในปีแรก เป็นประมาณ 15,785 ล้านบาท 
สมมติฐานที่ค่อนข้างระมดัระวัง (Conservative Base Case) กล่าวคือ ยอดขายในปีแรกคิดเป็นเพียงสัดส่วนเล็กมากของ
ตลาดรถใหม่ทั้งประเทศ และแม้ในปีท่ี 5 ก็ยังเป็นเพียงสัดส่วนท่ีต ่าเมื่อเทียบกับตลาดรวม

 

ซึ่งข้อมูลดังกล่าวสะท้อนว่าการประมาณการไม่ได้ตั้งอยู่บนสมมติฐานเชิงรุกเกินไป แต่เป็นการคาดการณ์ที่ยังเปิด
โอกาสส าหรับการเติบโตได้อีกมาก หากการด าเนินงานเป็นไปตามแผน 

สิ่งส าคัญคือ ACAPE ไม่ได้สร้างรายได้จากการขายรถเพียงครั้งเดียว แต่เมื่อมีรถเข้าสู่ระบบ จะก่อให้เกิดรายได้
ต่อเนื่องจากหลายธุรกิจ ได้แก่ 

• ก าไรจากการจ าหน่ายรถ EV 

• รายได้จากบริการและการบ ารุงรักษา 

• รายได้จากสถานีชาร์จไฟฟ้า 

• รายได้จาก Application Software และ Fleet Management 
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• รายได้จากค่าคอมมิชชันและดอกเบี้ยของธุรกิจ Leasing 

• โอกาสในการขยายไปสู่บริการด้านพลังงาน การบริหารแบตเตอรี่ และบริการดิจิทัลอื่นในอนาคต 
 
ลักษณะดังกล่าวท าให้มูลค่าของแพลตฟอร์มเพิ่มขึ้นตามจ านวนรถที่อยู่ในระบบ (Installed Base) และจ านวน
พันธมิตรใน Ecosystem ส่งผลให้รายได้ประจ า (Recurring Revenue) มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง อีกทั้งยัง
สร้างข้อได้เปรียบทางการแข่งขันผ่าน Network Effects และต้นทุนการเปลี่ยนผู้ให้บริการของลูกค้า (Switching 
Costs) ซึ่งเอกสารโครงการระบุไว้เป็นหนึ่งใน Competitive Moats ของ ACAPE 

ในมุมของผู้ลงทุน การซื้อแพลตฟอร์มในมูลค่า 1,400 ล้านบาท จึงไม่ใช่การซื้อซอฟต์แวร์เพียงอย่างเดียว แต่เป็น
การเข้าถือครองทรัพย์สินทางปัญญา (Intellectual Property) โมเดลธุรกิจ ระบบบริหารจัดการ Ecosystem 
ความสัมพันธ์กับพันธมิตร และโอกาสในการสร้างกระแสเงินสดระยะยาวจากธุรกิจหลายประเภท 

ดังนั้น ภายใต้สมมติฐานของกรณีฐาน ซึ่งยังใช้ตัวเลขการเจาะตลาดในระดับต ่าเมื่อเทียบกับขนาดตลาดจริง  การ
ลงทุนในมูลค่า 1,400 ล้านบาท จึงมีเหตุผลรองรับทั้งในด้านศักยภาพการเติบโต ความสามารถในการสร้างกระแส
เงินสดในอนาคต และโอกาสในการขยายแพลตฟอร์มไปสู่ตลาดอื่นท้ังในประเทศไทยและต่างประเทศ จึงถือเป็นการ
ลงทุนที่ความคุ้มค่าและมีโอกาสสร้างผลตอบแทนท่ีน่าสนใจในระยะยาว 

 

2. วัตถุประสงค์ในการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนและแผนการใช้เงิน 

บริษัทมีวัตถุประสงค์ในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในครั้งนี้ เพื่อรองรับการฟื้นฟู

ฐานะทางการเงินของบริษัท การเสริมสร้างศักยภาพในการแข่งขัน และการขยายธุรกิจของบริษัทเข้าสู่ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ

เทคโนโลยี AI, Digital Platform  

ทั้งนี้ การเพิ่มทุนในครั้งนี้เป็นการช าระค่าหุ้นด้วยสิ่งอื่นนอกจากตัวเงิน (Payment in Kind) โดยผู้ลงทุนจะช าระค่า

หุ้นเพิ่มทุนด้วยซอฟต์แวร์ ภายใต้ชื่อAdvanced Commercial AI Platform for EV (“ACAPE”) ซึ่งเป็นแพลตฟอร์มดิจิทัลที่

เกี่ยวข้องกับระบบบริหารจัดการยานยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ ระบบบริหารจัดการสถานีชาร์จ ระบบวิเคราะห์ข้อมูลด้วย AI และ

ระบบบริหารจัดการ EV Ecosystem แบบครบวงจร 

คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า การได้รับกรรมสิทธิ์ในซอฟต์แวร์ ACAPE จะช่วยสนับสนุนและต่อยอดแผนธุรกิจของ

บริษัทในระยะยาว โดยเฉพาะการพัฒนาโครงการที่เกี่ยวข้องกับ AI Platform และโครงสร้างพื้นฐานด้านดิจิทัล เนื่องจาก

ซอฟต์แวร์ดังกล่าวมีลักษณะเป็นแพลตฟอร์มที่ต้องใช้ระบบประมวลผลข้อมูล ระบบ iCloud Infrastructure ระบบจัดเก็บ

ข้อมูล และระบบ AI Computing ซึ่งมีความเกี่ยวเนื่องและสามารถต่อยอดร่วมกับธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ 

เช่น รถบรรทุกและรถโดยสารขนาดใหญ่ ที่บริษัทมีฐานลูกค้าขนาดใหญ่ในประเทศไทยและเครือข่ายในภูมิภาคอาเซียนได้

โดยตรง 

นอกจากนี้ ผู้ลงทุนยังมีบทบาทในฐานะ Strategic Partner ที่มีประสบการณ์และเครือข่ายทางธุรกิจในอุตสาหกรรม 

EV, AI Platform และโครงสร้างพื้นฐานด้านเทคโนโลยี รวมถึงมีความร่วมมือกับผู้ประกอบการที่เกี่ยวข้องกับสถานีชาร์จ 
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ระบบพลังงาน ระบบ Fleet Management และระบบซอฟต์แวร์ส าหรับยานยนต์ไฟฟ้า ซึ่งบริษัทคาดว่าจะช่วยสนับสนุนการ

พัฒนาโครงการ AI Platform ผ่านทางซอฟต์แวร์ ACAPE นี้ และธุรกิจด้านเทคโนโลยีของบริษัทในอนาคตได้ 

วัตถุประสงค์ส าคญัของการเพิ่มทุนในครั้งนี้ มีดังต่อไปนี ้

(1) เพื่อให้บริษัทได้รับกรรมสิทธิ์ในซอฟต์แวร์ ACAPE ซึ่งเป็น Ai Platform ที่สามารถน ามาใช้พัฒนา ต่อยอด 
และสนับสนุนธุรกิจด้าน EV, AI Platform, Data Analytics และระบบบริหารจัดการข้อมูลขนาดใหญ่ 
(Big Data Management) ของบริษัทในอนาคต 

(2) เพื่อสนับสนุนการพัฒนาโครงการวิจัยและพัฒนารถยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ เช่น รถบรรทุกและ
รถโดยสารขนาดใหญ่ ที่บริษัทมีฐานลูกค้าขนาดใหญ่ในประเทศไทยและเครือข่ายในภูมิภาคอาเซียนและ
ธุรกิจด้านโครงสร้างพื้นฐานดิจิทัลของบริษัท โดยซอฟต์แวร์ ACAPE มีลักษณะเป็นซอฟต์แวร์ ซึ่งเป็น
ระบบที่เกี่ยวข้องกับการใช้ข้อมูลประมวลผล AI ระบบบริหารจัดการข้อมูลยานยนต์ไฟฟ้า ระบบ Fleet 
Management ระบบ Payment Platform และระบบบริหารจัดการสถานีชาร์จ ซึ่งจ าเป็นต้องใช้ระบบ 
Cloud, Computing Infrastructure และ Data Storage ในระดับสูง  

(3) เพื่อเพ่ิมโอกาสทางธุรกิจและสร้างแหล่งรายได้ใหม่ให้แก่บริษัทในอนาคต จากการให้บริการด้านซอฟต์แวร์ 
ระบบวิเคราะห์ข้อมูล การบริหารจัดการ EV Ecosystem ระบบสถานีชาร์จ ระบบ Fleet Management 
และบริการด้าน AI Platform ที่เกี่ยวข้อง 

(4) เพื่อเสริมสร้างศักยภาพและขีดความสามารถในการแข่งขันของบริษัทในอุตสาหกรรมเทคโนโลยี พลังงาน
สะอาด และยานยนต์ไฟฟ้า รวมถึงช่วยเพิ ่มโอกาสในการสร ้างพันธมิตรทางธ ุรก ิจ ( Strategic 
Partnership) กับผู้ประกอบการด้านเทคโนโลยีและโครงสร้างพื้นฐานท้ังในและต่างประเทศ 

(5) เพื่อสนับสนุนการฟื้นฟูฐานะทางการเงินและสภาพคล่องของบริษัทในระยะยาว โดยคณะกรรมการบริษัท
คาดว่า การได้รับทรัพย์สินที่มีศักยภาพในการสร้างรายได้และต่อยอดธุรกิจดังกล่าว จะช่วยเพิ่มโอกาสใน
การสร้างกระแสเงินสดและลดข้อจ ากัดด้านเงินทุนของบริษัทในอนาคต 

ทั้งนี้ แม้ว่าการเพิ่มทุนในครั้งนี้จะไม่ได้ท าให้บริษัทได้รับเงินสดโดยตรง เนื่องจากเป็นการช าระค่าหุ้นด้วยสิ่ง อื่น
นอกจากตัวเงิน (Payment in Kind) แต่คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า ทรัพย์สินที่ได้รับจากการเพิ่มทุนดังกล่าวมีศักยภาพใน
การสร้างมูลค่าเพิ่ม สนับสนุนการด าเนินธุรกิจของบริษัท และช่วยวางรากฐานส าหรับการขยายธุรกิจด้าน AI, EV และ รถยนต์
ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ เช่น รถบรรทุกและรถโดยสารขนาดใหญ่ ที่บริษัทมีฐานลูกค้าขนาดใหญ่ในประเทศไทยและ
เครือข่ายในภูมิภาคอาเซียนได้โดยตรงของบริษัทในระยะยาว 

ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นกับบริษัทในกรณีที่ไม่สามารถเสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนได้ส าเร็จ 

หากบริษัทไม่สามารถออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในครั้งนี้ได้ส าเร็จ บริษัทอาจได้รับ
ผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจและฐานะทางการเงินในหลายด้าน โดยมีรายละเอียดส าคัญดังต่อไปนี้ 

(1) บริษัทจะได้รับความเสียหายอย่างมีนัยส าคัญและมีความเสียหายในวงกว้างทั้งต่อทางการด าเนินธุรกิจของ
บริษัทที่ได้รับผลกระทบจากเทคโนโลยีรถยนต์ไฟฟ้าในโลกธุรกิจในปัจจุบัน แต่บริษัทยังคงมีแต่เทคโนโลยี
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ส าหรับการดัดแปลงรถยนต์เชิงพาณิชย์ที่ใช้น ้ามันอยู่ในปัจจุบัน ซึ่งจะเห็นได้จากรายได้ของบริษัทที่ถดถอยลง
ในแต่ละปี  

(2) บริษัทอาจไม่ได้รับกรรมสิทธิ์ในซอฟต์แวร์ ACAPE ซึ่งเป็นทรัพย์สินส าคัญที่บริษัทมีแผนน ามาใช้ในการต่อยอด
ธุรกิจด้าน AI, EV Ecosystem และโครงการที่เกี่ยวข้องกับรถยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ เช่น รถบรรทุก
และรถโดยสารขนาดใหญ่ ที่บริษัทมีฐานลูกค้าขนาดใหญ่ในประเทศไทยและเครือข่ายในภูมิภาคอาเซียนได้
โดยตรงของบริษัทในระยะยาว ส่งผลให้บริษัทสูญเสียโอกาสในการพัฒนาธุรกิจใหม่และสร้างแหล่งรายได้
เพิ่มเติม 

(3) บริษัทอาจไม่สามารถด าเนินแผนการฟื้นฟูและขยายธุรกิจได้ตามเป้าหมายที่วางไว้ โดยเฉพาะธุรกิจที่เกี่ยวข้อง
กับเทคโนโลยี AI ระบบวิเคราะห์ข้อมูล และโครงสร้างพื้นฐานด้านดิจิทัล ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อศักยภาพใน
การแข่งขันของบริษัทในระยะยาว 

(4) บริษัทอาจยังคงมีข้อจ ากัดด้านสภาพคล่องและฐานะทางการเงิน เนื่องจากบริษัทอาจไม่สามารถเสริมสร้างฐานะ
ส่วนของผู้ถือหุ้นและโครงสร้างเงินทุนได้ตามแผน ซึ่งอาจส่งผลต่อความเช่ือมั่นของคู่ค้า เจ้าหนี้ นักลงทุน และผู้
มีส่วนได้เสียของบริษัท 

(5) บริษัทอาจจ าเป็นต้องจัดหาแหล่งเงินทุนจากแนวทางอื่น เช่น การกู้ยืมเงิน การเพิ่มทุนในรูปแบบอื่น หรือการ
จัดหาผู้ร ่วมทุนรายใหม่ ซึ ่งอาจต้องใช้ระยะเวลาเพิ ่มเติม และอาจมีต้นทุนทางการเงินหรือเงื ่อนไขที่ไม่
เอื้ออ านวยต่อบริษัทเมื่อเปรียบเทียบกับการเพิ่มทุนในครั้งนี้ 

(6) การที่บริษัทไม่สามารถด าเนินการเพิ่มทุนได้ส าเร็จ อาจส่งผลกระทบต่อแผนการด าเนินโครงการและการขยาย
ธุรกิจในอนาคต รวมถึงอาจท าให้บริษัทสูญเสียโอกาสทางธุรกิจและโอกาสในการสร้างความร่วมมือเชิงกลยุทธ์
กับผู้ลงทุนและพันธมิตรทางธุรกิจที่เกี่ยวข้อง 

3. ผลกระทบที่มีต่อผู้ถือหุ้นเดิมจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  

3.1 ด้านการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) 

ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จะมีผลกระทบต่อ
สิทธิการออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิมซึ่งจะมีสิทธิการออกเสียงลดลงร้อยละ 19.91 โดยสามารถค านวณได้ดังนี้ 

= จ านวนสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นใหม่ 
 จ านวนหุ้นที่ช าระแล้ว + จ านวนสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นใหม่ 

 
= 190,476,190 
 766,234,798 + 190,476,190 

 
= ร้อยละ 19.91 
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3.2 ด้านการลดลงของราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) 

ภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) จะไม่มีผลกระทบต่อ
ราคาของหุ้นของบริษัทหรือหุ้นจะมีราคาสูงขึ้นถึงร้อยละ -5,420.04 โดยสามารถค านวณผลกระทบ ได้ดังนี้ 

 

 

= ราคาตลาดก่อนเสนอขาย – ราคาตลาดหลังเสนอขาย 
 ราคาตลาดก่อนเสนอขาย 

 

= [0.0269 – 1.4849] 

 [0.0269] 
 

= ร้อยละ -5,420.04 (ผลเป็นลบเนื่องจากไม่มีผลกระทบด้านราคา) 

 

ราคาตลาดก่อนเสนอขาย: 

ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามัญในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันประชุม
คณะกรรมการบริษัท ในวันที่ 18 มิถุนายน 2569 ถึงวันท่ี 8 กรกฎาคม 2569 ซึ่งเท่ากับ 0.0269บาท  

ราคาตลาดหลังเสนอขาย: 

= 
(ราคาตลาดก่อนเสนอขาย x จ านวนหุ้นที่ช าระแล้ว) +  

(ราคาเสนอขาย x จ านวนหุ้นที่เสนอขาย) 
 จ านวนหุ้นที่ช าระแล้ว + จ านวนหุ้นที่เสนอขาย 

 

= (0.0269 x 766,234,798) + (7.35 x 190,476,190) 

  [766,234,798.00+190,476,190] 
 

= 1.4849 บาทต่อหุ้น 
 

3.3 ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรของผู้ถือหุ้น (Earnings per Share Dilution) 

ไม่สามารถค านวณได้ เนื่องจากบริษัทมีผลการด าเนินงานขาดทุนในงวดไตรมาสล่าสุด 

4. ความคุ้มค่าที่ผู้ถือหุ้นได้รับเปรียบเทียบกับผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้น 

ในการพิจารณาความคุ ้มค่าของการออกและเสนอขายหุ ้นสามัญเพิ ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดในครั ้งนี้
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คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาเปรียบเทียบระหว่างประโยชน์ที่บริษัทและผู้ถือหุ้นจะได้รับ กับผลกระทบจากการลดลงของ
สัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) อันเกิดจากการที่ผู้ลงทุนจะเข้ามาถือหุ้นในบริษัทใน
สัดส่วนประมาณร้อยละ 19.91 ของทุนช าระแล้วภายหลังการเพิ่มทุนแล้ว 

ทั้งนี ้ คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาถึงความเหมาะสมของราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแก่ผู ้ลงทุน โดย
เปรียบเทียบกับราคาตลาดของหุ้นของบริษัทในช่วงที่ผ่านมา รวมถึงมูลค่าที่คาดว่าจะได้รับจากการเข้าท ารายการและการ
ได้รับสินทรัพย์ซอฟต์แวร์ดังกล่าว โดยมีข้อมูลเปรียบเทียบดังน้ี  

หน่วย : บาทต่อหุ้น ราคาหุ้นถ่วงน ้าหนักเฉลี่ย 
15 วันท าการของบริษัท
(ช่วงวันท่ี 18 มิถุนายน 

2569 ถึงวันท่ี 8
กรกฎาคม 2569 

ราคาหุ้นของบริษัทท่ีคาดหวัง
หลังไดร้ับสินทรัพย์ซอฟต์แวร์

จากผู้ลงทุนในครั้งนี ้
(ค านวณตาม P/BV) 

ราคาหุ้นท่ีเสนอขายให้กับผู้
ลงทุนในครั้งนี ้

ราคาหุ้น 0.0269 3.11 7.35 

 
คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า แม้ผู้ถือหุ้นเดิมจะได้รับผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิออกเสยีง

ดังกล่าว แต่การเพิ่มทุนในครั้งนี้ยังคงมีความเหมาะสม สมเหตุสมผล และก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทและผู้ถือหุ้นโดยรวม
มากกว่าผลกระทบที่เกิดขึ้น เนื่องจากเหตุผลส าคัญดังต่อไปนี้ 

(1) บริษัทจะได้รับผู้ลงทุนเชิงกลยุทธ์ (Strategic Partner) ที่มีความเชี่ยวชาญและเครือข่ายทางธุรกิจด้าน
เทคโนโลยี AI, ระบบ EV Ecosystem, ซอฟต์แวร์ และโครงสร้างพื้นฐานด้าน Ai Platform ซึ่งคาดว่าจะ
ช่วยสนับสนุนการฟื้นฟูและขยายธุรกิจของบริษัทในระยะยาว 

(2) บริษัทจะได้รับกรรมสิทธิ์ในซอฟต์แวร์ ACAPE ซึ่งเป็นแพลตฟอร์มที่เกี่ยวข้องกับการวิเคราะห์ข้อมูลยาน
ยนต์ไฟฟ้า ระบบบริหารจัดการ Fleet ระบบบริหารจัดการสถานีชาร์จ และระบบวิเคราะห์ข้อมูลด้วย AI 
ซึ่งจะช่วยเพิ่มศักยภาพในการแข่งขัน สร้างโอกาสทางธุรกิจใหม่ และโครงการที่เกี่ยวข้องกับรถยนต์ไฟฟ้า
เชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ เช่น รถบรรทุกและรถโดยสารขนาดใหญ่ ที่บริษัทมีฐานลูกค้าขนาดใหญ่ในประเทศ
ไทยและเครือข่ายในภูมิภาคอาเซียนได้โดยตรงของบริษัทในระยะยาว 

(3) การได้รับทรัพย์สินและความร่วมมือทางธุรกิจจากผู้ลงทุนจะช่วยเพิ่มโอกาสในการสร้างรายได้และกระแส
เงินสดให้แก่บริษัทในอนาคต อันจะช่วยสนับสนุนสภาพคล่อง ลดข้อจ ากัดด้านเงินทุน และเสริมสร้าง
ฐานะทางการเงินของบริษัทในระยะยาว 

(4) การเพิ่มทุนในครั้งนี้จะช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งของโครงสร้างเงินทุนและเพิ่มโอกาสในการฟื้นฟูฐานะ
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ซึ่งปัจจุบันอยู่ในสถานะติดลบ รวมทั้งช่วยสนับสนุนการด าเนินธุรกิจและการ
ขยายธุรกิจของบริษัทในอนาคต 

(5) คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า หากบริษัทสามารถด าเนินธุรกิจและพัฒนาโครงการที่เกี่ยวข้องกับ AI, EV 
Ecosystem และ AI Platform ได้ตามแผน จะช่วยเพิ่มศักยภาพในการสร้างผลตอบแทนและมูลค่าให้แก่
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บริษัทในระยะยาว ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้นโดยรวม แม้ว่าผู้ถือหุ้นรวมจะมีสัดส่วนการถือหุ้นลดลง
ภายหลังการเพิ่มทุนก็ตาม 

อย่างไรก็ตาม บริษัทพิจารณาความเสี่ยงและข้อควรค านึงในการเข้าท ารายการ ได้แก่ 

(1) ความเสีย่งเกี่ยวกับการใช้ประโยชน์เชิงพาณิชย์ของซอฟต์แวร์ ACAPE 

แม้ว่าบริษัทคาดว่าซอฟต์แวร์ ACAPE จะสามารถสนับสนุนการด าเนินธุรกิจและสร้างโอกาสทางธุรกิจใหม่
ให้แก่บริษัทได้ในอนาคต อย่างไรก็ตาม การสร้างรายได้จากซอฟต์แวร์ดังกล่าวยังขึ้นอยู่กับหลายปัจจัย 
เช่น ความสามารถในการพัฒนาและต่อยอดธุรกิจ การยอมรับของตลาด ความต้องการใช้งานของลูกค้า 
สภาวะการแข่งขันทางธุรกิจ และสภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 

ในการนี้ บริษัทมีแผนศึกษาแนวทางการใช้ประโยชน์เชิงพาณิชย์จากซอฟต์แวร์ดังกล่าวอย่างต่อเนื่อง 
รวมถึงพิจารณาความร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจ ผู ้ประกอบการด้านเทคโนโลยี และผู้ให้บริการที่
เกี่ยวข้อง เพื่อเพิ่มโอกาสในการสร้างรายได้และต่อยอดธุรกิจในอนาคต 

(2) ความเสีย่งด้านเทคโนโลยีและการเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรม 

ธุรกิจที ่เกี ่ยวข้องกับ AI, EV Ecosystem, Software Platform และ Data Center เป็นธุรกิจที่มีการ
เปลี ่ยนแปลงทางเทคโนโลยีอย่างรวดเร็ว บริษัทจึงอาจเผชิญความเสี ่ยงจากการเปลี ่ยนแปลงของ
เทคโนโลยี ความล้าสมัยของระบบ หรือการแข่งขันจากผู ้ประกอบการรายอื ่นทั ้งในประเทศและ
ต่างประเทศ 

บริษัทจึงมีแผนติดตามแนวโน้มของอุตสาหกรรม เทคโนโลยี และความต้องการของตลาดอย่างต่อเนื่อง 
รวมถึงพิจารณาความร่วมมือกับพันธมิตรที่มีความเช่ียวชาญด้านเทคโนโลยี เพื่อสนับสนุนการพัฒนาและ
ปรับปรุงระบบให้สามารถแข่งขันได้ในระยะยาว 

(3) ความเสีย่งด้านสภาพคล่องและแหล่งเงินทุน 

เนื่องจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้เป็นการช าระค่าหุ้นด้วยทรัพย์สิน บริษัทจะไม่ได้รับเงินสดโดยตรงจากการ
เพิ่มทุน จึงอาจยังมีความเสี่ยงด้านสภาพคล่องหรือความจ าเป็นในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมส าหรับ
การด าเนินธุรกิจและการลงทุนในอนาคต 

อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้วเห็นว่า การได้รับทรัพย์สินที่มีศักยภาพในการสร้าง
รายได้และต่อยอดธุรกิจจะช่วยสนับสนุนการฟื้นฟูฐานะทางการเงินของบริษัทในระยะยาว และหากบริษัท
มีความจ าเป็นต้องใช้เงินทุนเพิ่มเติม บริษัทอาจพิจารณาจัดหาแหล่งเงินทุนจากแนวทางต่าง ๆ เช่น การ
เพิ่มทุนในรูปแบบอื่น การจัดหาผู้ร่วมทุนเชิงกลยุทธ์ การขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน หรือแหล่งเงินทุน
อื่นตามความเหมาะสม 
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(4) ความเสีย่งด้านกฎหมาย กฎระเบยีบ และใบอนุญาตที่เกี่ยวข้อง 

การด าเนินธุรกิจด้าน AI, Software Platform, Data Center และระบบ EV Ecosystem อาจเกี่ยวข้อง
กับกฎหมาย กฎระเบียบ และใบอนุญาตหลายประเภท ท้ังในประเทศไทยและต่างประเทศ เช่น กฎหมาย
เกี่ยวกับข้อมูลส่วนบุคคล ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ การโอนทรัพย์สินทางปัญญา หรือการด าเนินธุรกิจ
ด้านพลังงานและโครงสร้างพื้นฐาน 

บริษัทจึงจะติดตามและปฏิบัติตามกฎหมายและกฎเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งอาจแต่งตั้งที่
ปรึกษากฎหมายหรือผู้เชี่ยวชาญเฉพาะด้านเพื่อสนับสนุนการด าเนินธุรกิจและลดความเสี่ยงด้านกฎหมาย
ที่อาจเกิดขึ้น 

ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทจึงเห็นว่า ประโยชน์ท่ีบริษัทและผู้ถือหุ้นโดยรวมจะได้รับจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้ มีความ
คุ้มค่าและมีน ้าหนักมากกว่าผลกระทบจากการลดลงของสัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม 

5. ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท  

5.1 เหตุผล ความจ าเป็นของการเพ่ิมทุน 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่ ผู้ลงทุนในครั้งนี้ เป็น
แนวทางการระดมทุนท่ีเหมาะสมที่สุดภายใต้สถานการณ์ปัจจุบันของบริษัท และจะก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อบริษัทและผูถ้อื
หุ้นโดยรวม เนื่องจากจะช่วยให้บริษัทสามารถได้รับทรัพย์สินท่ีจ าเป็นต่อการด าเนินธุรกิจและการพัฒนาโครงการของบริษัทได้
ภายในระยะเวลาอันสั้น โดยไม่เพิ่มภาระให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมในการใช้สิทธิลงทุนเพิ่มเติม และท าให้บริษัทสามารถได้รับทรัพย์สิน
ตามมูลค่าที่บริษัทต้องการใช้ในการด าเนินธุรกิจ 

นอกจากนี้ การเพิ่มทุนโดยวิธีการเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากัดยังเป็นแนวทางที่มีความแน่นอนและสามารถ
ด าเนินการได้รวดเร็วกว่าวิธีการระดมทุนอื่น อีกทั้งยังสอดคล้องกับสถานะทางการเงินและข้อจ ากัดของบริษัทในปัจจุบัน โดย
คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาทางเลือกในการระดมทุนในรูปแบบอ่ืนแล้ว และมีความเห็นโดยสรุปดังต่อไปนี้ 

(ก) การเสนอขายหุ้นสามัญเพิม่ทุนต่อประชาชนท่ัวไป (Public Offering) 

คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการระดมทุนโดยวิธีการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนทั่วไป ไม่สามารถกระท าได้ 
เนื่องจากหุ้นบริษัทจะมีการระงับการซื้อขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ อันเนื่องมาจากผลขาดทุนจากการ
ด าเนินงานอันมีสาเหตุหลักมาจากการเปลี่ยนแปลงด้านเทคโนโลยีจากรถยนต์ใช้น ้ามันมาเป็นรถยนตไ์ฟฟา้ 
ซึ่งบริษัทมีความจ าเป็นที่จะต้องเปลี่ยนแนวทางการด าเนินธุรกิจใหม่โดยการใช้ซอฟต์แวร์จากผู้ลงทุนใน
การเริ่มต้นในครั้งนี้ บวก กับประสบการณ์อันยาวนานของบริษัทในการดัดแปลงรถยนต์พาณิชย์ขนาดใหญ่ 
ที่เป็นแหล่งรายได้ส าคัญของบริษัทได้แก่รถยนต์พาณิชย์ประเภทรถบรรทุก ดัดแปลงเป็นรถบรรทุกอาหาร
ส าหรับเครื่องบิน 

นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการระดมทุนโดยวิธีการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนท่ัวไป ยังต้องใช้
ระยะเวลาในการเตรียมการและด าเนินการค่อนข้างยาวนาน รวมถึงต้องได้รับอนุมัติจากหน่วยงานก ากับ
ดูแลที ่เกี ่ยวข้องหลายหน่วยงาน ซึ่งบริษัทไม่สามารถก าหนดระยะเวลาการอนุมัติได้อย่างแน่นอน 



สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที ่4 

23 

นอกจากนี้ ด้วยสถานะและสภาวะตลาดทุนในปัจจุบัน บริษัทอาจไม่สามารถเสนอขายหุ้นได้ส าเร็จตาม
แผน หรืออาจไม่ได้รับเงินทุนตามจ านวนที่บริษัทต้องการภายในระยะเวลาที่เหมาะสม 

(ข) การออกตราสารหนีห้รือการกูย้ืมเงินจากสถาบันการเงิน 

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาการระดมทุนโดยการออกตราสารหนี้หรือการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน
แล้ว เห็นว่าแนวทางดังกล่าวยังไม่เหมาะสมในขณะนี้ เนื่องจากบริษัทมีข้อจ ากัดด้านฐานะทางการเงินและ
ส่วนของผู้ถือหุ้น อีกท้ังกระบวนการพิจารณาสินเช่ือของสถาบันการเงินอาจใช้ระยะเวลานาน และอาจไม่
ทันต่อความจ าเป็นในการใช้เงินทุนและการด าเนินโครงการของบริษัทในปัจจุบัน จึงท าให้แนวทางดังกล่าว
มีความไม่แน่นอนและมีโอกาสส าเร็จต ่า 

(ค) การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) 

คณะกรรมการบริษัทเห็นว่าการระดมทุนโดยการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน
การถือหุ้น ไม่สามารถกระท าได้ เนื่องจากหุ้นบริษัทจะมีการระงับการซื้อขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ตั้งแต่
วันท่ี 18 พฤษภาคม 2569 ที่ผ่านมา 

นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า การเพิ่มทุนโดยวิธีการเสนอขายหุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วน
การถือหุ้น (Right Offering – RO) ก็มีข้อจ ากัดในด้านความแน่นอนของจ านวนเงินทุนที่บริษัทจะได้รับ 
เนื่องจากภาวะความผันผวนของตลาดทุน สภาวะเศรษฐกิจ และปัจจัยทางการเมืองทั้งในประเทศและ
ต่างประเทศ ส่งผลให้ราคาหุ้นของบริษัทปรับตัวลดลงอย่างมีนัยส าคัญ อีกทั้งหุ้นของบริษัทอยู่ระหว่างถูก
ระงับการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งอาจส่งผลให้ผู ้ถือหุ้นเดิมไม่สามารถหรือไม่
ประสงค์ใช้สิทธิจองซื้อหุ้นเพิ่มทุนตามสัดส่วนได้เต็มจ านวน และอาจท าให้บริษัทได้รับเงินทุนไม่เพียงพอ
ตามวัตถุประสงค์ในการเพิ่มทุน 

ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า การเพิ่มทุนในครั้งนี้โดยการรับช าระค่าหุ้นเป็นทรัพย์สิน (Payment in Kind) จาก
ผู้ลงทุนเชิงกลยุทธ์ จะช่วยเสริมศักยภาพในการด าเนินธุรกิจของบริษัท สนับสนุนการพัฒนาโครงการ AI Platform และ
โครงการที่เกี่ยวข้องกับรถยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ เช่น รถบรรทุกและรถโดยสารขนาดใหญ่ ที่บริษัทมีฐานลูกค้าขนาด
ใหญ่ในประเทศไทยและเครือข่ายในภูมิภาคอาเซียนได้โดยตรงของบริษัทในระยะยาว และช่วยแก้ไขปัญหาฐานะส่วนของผู้ถือ
หุ้นของบริษัทในระยะยาวได้อย่างเหมาะสม 

5.2 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินที่บริษัทได้รับจากการเสนอขาย และความเพียงพอของแหล่งเงินทุน 

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้วเห็นว่า การเพิ่มทุนในครั้งนี้โดยการรับช าระค่าหุ้นเป็นสิ่งอื่นนอกจากตัวเงิน 
(Payment in Kind) มีความเหมาะสมและสมเหตุสมผลภายใต้สถานการณ์ปัจจุบันของบริษัท เนื ่องจากบริษัทจะได้รับ
ทรัพย์สินที่มีศักยภาพในการสร้างรายได้และต่อยอดธุรกิจของบริษัทในอนาคต โดยไม่ก่อให้เกิดภาระทางการเงินเพิ่มเติมจาก
การกู้ยืมหรือภาระการช าระดอกเบี้ยในระยะสั้น อีกทั้งยังช่วยลดข้อจ ากัดด้านสภาพคล่องของบริษัทในปัจจุบัน นอกจากนี้ยัง
ท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ สิ้นปี 2569 กลับมาเป็นบวกในไตรมาส 3-4 ปี 2569 ดังรายละเอียดดังต่อไปนี้คือ 

กรณีหากบริษัทไม่มีการเพ่ิมทุนให้กับผู้ลงทุนในคร้ังนี้ คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าจะท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้น
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ของบริษัทยังมีผลเป็นลบ และท าให้เกิดความเสียหายอย่างมีนัยส าคัญต่อผู้ถือหุ้นท้ังหมดของบริษัทในปัจจุบัน ดังรายละเอียด
ดังนี้คือ 

(หน่วย : ล้านบาท) งบไตรมาส 1 ปี 2569  
รายได้รวม 22.63 

ก าไรสุทธิ (ขาดทุน) -76.33 
สินทรัพย์รวม 1,456.97 

หนี้สินรวม 2,674.91 
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม -1,217.94 

 ทุนจดทะเบียนเดิม 19,130.52 

 
กรณีหากบริษัทมีการเพิ่มทุนให้กับผู้ลงทุนในครั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าจะท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้น

ของบริษัทยังมีผลเป็นบวก และท าให้เกิดประโยชน์ตอ่ผู้ถือหุ้นท้ังหมดของบริษัทในปัจจุบัน ดังรายละเอียดดังนี้คือ 

(หน่วย : ล้านบาท) งบไตรมาส 1 ปี 2569  
รายได้รวม 22.63 
ก าไรสุทธิ (ขาดทุน) -76.33 
สินทรัพย์รวม 1,456.91 

 ซอฟต์แวร์ ACAPE 1,400.00 

หนี้สินรวม 2,674.91 
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 182.06 

 ทุนจดทะเบียน 19,130.52 

 การเพิ่มทุนให้ผูล้งทุน 1,400.00 

 
หลังจากที่ บริษัทได้รับกรรมสิทธิ์ในซอฟต์แวร์ Advanced Commercial AI Platform for EV (“ACAPE”) บริษัท

จะสามารถน าทรัพย์สินดังกล่าวมาใช้ในการพัฒนาและต่อยอดธุรกิจ เพื่อสร้างรายได้และกระแสเงินสดเพิ่มเติมให้แก่บริษัทใน
อนาคต ซึ่งคาดว่าจะช่วยสนับสนุนสภาพคล่องและฐานะทางการเงินของบริษัทในระยะยาว 

คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า แผนการลงทุนดังกล่าวมีความเป็นไปได้ในเชิงธุรกิจ เนื่องจากผู้ลงทุนและพันธมิตรทาง
ธุรกิจมีประสบการณ์และเครือข่ายในอุตสาหกรรม AI, EV Ecosystem, Software Platform และ AI Platform และช่วย
แก้ไขปัญหาฐานะส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทในระยะยาวได้อย่างเหมาะสม 

อีกทั้ง การได้รับซอฟต์แวร์ ACAPE และการได้รับการสนับสนุนจากผู้ลงทุนในฐานะ Strategic Partner จะช่วยเพิ่ม
โอกาสในการพัฒนาและวิจัย ด้านรถยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ เช่น รถบรรทุกและรถโดยสารขนาดใหญ่ ที่บริษัทมีฐาน
ลูกค้าขนาดใหญ่ในประเทศไทยและเครือข่ายในภูมิภาคอาเซียนได้  และธุรกิจด้านดิจิทัลของบริษัทในอนาคต เนื่องจาก
ซอฟต์แวร์ดังกล่าวมีลักษณะเป็นแพลตฟอร์มที่เกี่ยวข้องกับระบบ AI Processing, Cloud Infrastructure, Data Analytics 
และระบบจัดเก็บข้อมูลขนาดใหญ่ (Big Data Management)  
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จากแผนการใช้ประโยชน์จากทรัพย์สินดังกล่าว คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า หากการเพิ่มทุนครั ้งนี ้ประสบ
ความส าเร็จตามแผน บริษัทจะได้รับทรัพย์สินที่มีศักยภาพในการสร้างรายได้และเพิ่มโอกาสทางธุรกิจ ซึ่งจะช่วยเสริมสร้าง
ศักยภาพในการแข่งขัน เพิ่มโอกาสในการสร้างกระแสเงินสด และสนับสนุนการฟื้นฟูฐานะทางการเงินของบริษัทในระยะยาว 
รวมถึงช่วยลดข้อจ ากัดด้านสภาพคล่องและเพิ่มโอกาสในการลงทุนในธุรกิจใหม่ที่เกี่ยวข้องกับ AI, Digital Infrastructure ใน
อนาคต 

อย่างไรก็ตาม หากกระแสเงินสดหรือแหล่งเงินทุนของบริษัทในอนาคตยังไม่เพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจหรือการ
ลงทุนตามแผน บริษัทอาจพิจารณาจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจากแนวทางต่าง ๆ เช่น การเพิ่มทุนในรูปแบบอื่น  รวมถึงการ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) การจัดหาผู้ร่วมทุนเชิงกลยุทธ์เพิ่มเติม 
การจ าหน่ายทรัพย์สินท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ การบริหารจัดการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน รวมถึงการขอสินเช่ือหรือ
แหล่งเงินทุนจากสถาบันการเงินหรือผู้ลงทุนภายนอก ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาความเป็นไปได้ของแนวทาง
ดังกล่าวในเบื้องต้นแล้ว และเห็นว่า บริษัทมีโอกาสที่จะสามารถด าเนินการตามแนวทางดังกล่าวได้ตามความเหมาะสมของ
สถานการณ์ในขณะนั้น 

5.3 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุนและแผนการใช้เงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้น 

คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาแล้วเห็นว่า การเพิ่มทุนในครั้งนี้มีความเหมาะสม สมเหตุสมผล และเป็นประโยชน์
ต่อบริษัทและผู้ถือหุ้นโดยรวม ภายใต้สถานการณ์ปัจจุบันของบริษัท เนื่องจากบริษัทจะได้รับทรัพย์สินที่มีศักยภาพในการต่อ
ยอดธุรกิจ สร้างรายได้ และสนับสนุนการพัฒนาโครงการด้าน AI Platform ของบริษัทในอนาคต โดยพิจารณาจากผลกระทบ
จากการเพิ่มทุนโดยใช้ทรัพย์สิน (Payment In Kind) ในครั้งนี ้ตามงบการเงินไตรมาส 1 ปี 2569 ดังนี ้คือ 

งบดุล ณ ไตรมาส 1 ปี 2569 ล้านบาท งบดุล ณ ไตรมาส 1 ปี 2569 ล้านบาท 
สินทรัพย์รวม 2,856.97 หนี้สินรวม 2,674.91 

 ซอฟต์แวร์ ACAPE 1,400.00 ส่วนของผู้ถือหุ้น 182.06 

   การเพิ่มทุนให้ผูล้งทุน 1,400.00 

 
ดังนั้น คณะกรรมการบริษัท จึงได้พิจารณาความสมเหตุสมผลของการเพิ่มทุนให้กับผู ้ลงทุนในครั้งนี้ ว่าจะไม่

ก่อให้เกิดภาระทางการเงินเพิ่มเติมให้กับบริษัทจากการกู้ยืมหรือภาระดอกเบี้ยในระยะสั้น อันเนื่องมาจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้
เป็นการรับช าระค่าหุ้นเป็นสิ่งอื่นนอกจากตัวเงิน (Payment in Kind) จากผู้ลงทุน และไม่มีภาระต่อบริษัทในอนาคตแต่
ประการใด 

 
 ผลจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้จะท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทกลับมาเป็นบวก ซึ่งจะช่วยเสริมสร้างฐานะทาง
การเงินและสภาพคล่องของบริษัท และอาจสนับสนุนให้บริษัทสามารถด าเนินการตามหลักเกณฑ์และกระบวนการที่เกี่ยวข้อง
เพื่อขอให้มีการกลับมาซื้อขายหลักทรัพย์ของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยต่อไป ทั้งนี้ การกลับมาซื้อขาย
หลักทรัพย์ยังคงขึ้นอยู่กับการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์และเง่ือนไขท่ีเกี่ยวข้อง รวมถึงการพิจารณาของหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง 
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การพัฒนาโครงการ อีกทั ้ง ผ ู ้ลงทุนยังมีสถานะเป็น Strategic Partner ที ่ม ีเคร ือข่ายและความร่วมมือกับ
ผู้ประกอบการด้านเทคโนโลยี AI ระบบ Cloud Infrastructure ระบบ GPU Computing โดยเฉพาะ คือ บริษัท Aether 
Holdings Inc. ในตลาดหลักทรัพย์แนสแด็ก ซึ่งอาจช่วยสนับสนุนการจัดหาเทคโนโลยี ผู้ร่วมลงทุน และแหล่งเงินทุนส าหรับ
การพัฒนาโครงการในอนาคตได้อีกทางหนึ่ง 

อย่างไรก็ตาม หากเงินทุนหรือกระแสเงินสดของบริษัทในอนาคตยังไม่เพียงพอต่อการด าเนินโครงการหรือการลงทุน
ตามแผน บริษัทอาจพิจารณาจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติมจากแนวทางต่าง ๆ เช่น การเพิ่มทุนในรูปแบบอื่น การจัดหาผู้ร่วมทุน
เชิงกลยุทธ์เพิ่มเติม การขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน การจัดหา Project Financing หรือแหล่งเงินทุนจากผู้ลงทุนภายนอก 
รวมถึงการบริหารต้นทุนและการลงทุนเป็นล าดับขั้นตามความเหมาะสม 

 

5.4 ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจของบริษัท ตลอดจนฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน
โดยรวมของบริษัท อันเนื่องมาจากการเพ่ิมทุน 

คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า การเพิ่มทุนในครั้งนี้จะส่งผลกระทบต่อการประกอบธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการ
ด าเนินงานของบริษัททั้งในด้านบวกและด้านความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง โดยมีรายละเอียดส าคัญดังต่อไปนี้ 

(1) ผลกระทบต่อโครงสร้างเงินทุนและฐานะทางการเงินของบริษัท 

ภายหลังการเพิ่มทุน บริษัทจะได้รับกรรมสิทธิ์ในซอฟต์แวร์ Advanced Commercial AI Platform for EV 
(“ACAPE”) ซึ่งเป็นทรัพย์สินที่มีมูลค่าสูงและมีศักยภาพในการต่อยอดธุรกิจในอนาคต ส่งผลให้บริษัทมี
สินทรัพย์เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ รวมถึงช่วยสนับสนุนการฟื้นฟูฐานะส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ซึ่งปัจจุบัน
อยู่ในสถานะติดลบ 

นอกจากนี้ การเพิ่มทุนในครั้งนี ้เป็นการช าระค่าหุ้นด้วยสิ่งอื ่นนอกจากตัวเงิน (Payment in Kind) จึงไม่
ก่อให้เกิดภาระหนี้สินทางการเงินเพิ่มเติม หรือภาระดอกเบี้ยในระยะสั้น ซึ่งจะช่วยลดข้อจ ากัดด้านสภาพคล่อง
ของบริษัทเมื่อเปรียบเทียบกับการกู้ยืมเงินหรือการออกตราสารหนี้ 

ทั้งนี้ ภายหลังการเพิ่มทุน บริษัทคาดว่าฐานะส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นจากเดิม และจะช่วย
เสริมสร้างความแข็งแกร่งของโครงสร้างเงินทุนของบริษัทในระยะยาว  

ภายหลังการเพิ่มทุนในครั้งนี้ บริษัทจะมีโครงสร้างเงินทุนและฐานะทางการเงินที่ปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ 
โดยส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทซึ่งเดิมมีผลติดลบจะกลับมาเป็นบวก อันเป็นปัจจัยที่ช่วยเสริมสร้างความ
แข็งแกร่งทางการเงิน ลดข้อจ ากัดด้านฐานะเงินทุน และสนับสนุนความสามารถของบริษัทในการด าเนินธุรกิจ
และพัฒนาโครงการในอนาคต 
 

(2) ผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจและการขยายธุรกิจในอนาคต 

คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า การได้รับกรรมสิทธิ์ในซอฟต์แวร์ ACAPE และการได้รับผู้ลงทุนในฐานะ Strategic 
Partner จะช่วยสนับสนุนการขยายธุรกิจของบริษัทไปสู ่ธ ุรกิจด้าน AI Platform, EV Ecosystem, Data 
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Analytics และเป็นเจ้าของ AI Platform ซึ่งมีความต้องการในการพัฒนาธุรกิจรถไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ที่
มีแนวโน้มการเติบโตสูงในอนาคต 

ซอฟต์แวร์ ACAPE มีลักษณะเป็นแพลตฟอร์มที่เกี่ยวข้องกับระบบวิเคราะห์ข้อมูลด้วย AI ระบบบริหารจัดการ 
EV Ecosystem ระบบบริหารจัดการ Fleet ระบบบริหารจัดการสถานีชาร์จ ระบบวิเคราะห์ข้อมูลแบตเตอรี่ 
และระบบจัดเก็บข้อมูลขนาดใหญ่ ซึ่งสามารถต่อยอดร่วมกับธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้าประเภทรถบัสและรถบรรทุก 
โดยแยกการวิเคราะห์เป็นด้านการใช้งานยานยนต์ไฟฟ้า และการวิเคราะห์ข้อบกพร่อง/การสึกหรอจากการใช้
งาน รวมถึงการวิเคราะห์การใช้แบตเตอรี่ไฟฟ้า เพื่อเป็นข้อมูลส าหรับผู้ผลิตรถ ผู้ผลิตแบตเตอรี่ ผู้ขายส่ง ลูกค้า 
บริษัทลีสซิ่งหรือธนาคาร และบริษัทประกันภัย ฯลฯ 

นอกจากนี้ ผู้ลงทุนยังมีเครือข่ายและความร่วมมือกับผู้ประกอบการด้านเทคโนโลยี ระบบ AI Computing 
ระบบ Cloud Infrastructure และผู ้พัฒนา ระบบ GPU Computing คือ Aether Holdings Inc. ซึ ่งเป็น
บริษัทมหาชนในตลาดหลักทรัพย์  แนสแด็กแห่งหนึ่ง ซึ่งอาจช่วยสนับสนุนการจัดหาเทคโนโลยี ผู้ร่วมลงทุน 
และแหล่งเงินทุนส าหรับการพัฒนาโครงการในอนาคตได้อีกทางหนึ่ง 

(3) ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัท 

ประมาณการผลการด าเนินงานตามรายงานการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ ACAPE ที่จัดท าโดย NewMark ซึ่ง
เป็นผู้ประเมินมูลค่าอิสระ แสดงให้เห็นว่า ภายใต้สมมติฐานที่ก าหนด โครงการมีแนวโน้มสร้างผลการด าเนินงาน
ที่เป็นบวก และสามารถสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในระดับที่น่าสนใจ อย่างไรก็ตาม ผลการประเมิน
ดังกล่าวเป็นการประมาณการภายใต้สมมติฐานและเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ในรายงาน และมิใช่การรับรองผลการ
ด าเนนิงานหรือผลตอบแทนที่บริษัทจะได้รับจริงในอนาคต ดังต่อไปนี้คือ 
 

 

งบแสดงรายรับและรายจ่ายคาดการณ์รวมของ ACAPE 1 2 3 4 5
ค าอธิบาย  2571 2572 2573 2574 2575

รถยนตไ์ฟฟ้าเชิงพาณิชย ์ จ  านวนสมาชิก 30,000             56,250             75,000             93,750             112,500           
สมาชิกรายอ่ืน ๆ จ านวนสมาชิก 15,360             28,800             38,400             40,320             42,336             
จ  านวนสมาชิกทั้งหมด จ านวนสมาชิก 45,360             85,050             113,400           134,070           154,836           
การสมคัรสมาชิกเชิงพาณิชย ์EV (THB) ราคา/หน่วย 2,880                4,320                4,800                4,886                4,974                
การสมคัรสมาชิกส าหรับผูส้มคัรสมาชิกรายอ่ืน (THB) ราคา/หน่วย 2,520                3,780                4,200                4,276                4,353                
รวม 5,400                8,100                9,000                9,162                9,327                
การสมคัรสมาชิกเชิงพาณิชย ์EV (THB) บาท 86,400,000      243,000,000   360,000,000   458,062,500   559,575,000   
การสมคัรสมาชิกส าหรับผูส้มคัรสมาชิกรายอ่ืน (THB) บาท 38,707,200      108,864,000   161,280,000   172,408,320   184,288,608   
รวมรายได้ 125,107,200   351,864,000   521,280,000   630,470,820   743,863,608   
ก  าไรขั้นตน้ 90% 112,596,480   316,677,600   469,152,000   567,442,973   669,496,477   

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร(THB) 2.50% 3,127,680        8,796,600        13,032,000      15,762,305      18,597,124      
ค่าใชจ่้ายในการขายและการตลาด(THB) 1.50% 2,064,269        5,541,858        7,819,200        9,457,383        11,158,275      
การด าเนินงานและการบ ารุงรักษา 20% 25,021,440      70,372,800      104,256,000   126,098,438   148,776,995   
รวมค่าใชจ่้าย 30,213,389      84,711,258      125,107,200   151,318,126   178,532,394   

ก  าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดั บาท 82,383,091      231,966,342   344,044,800   416,124,847   490,964,083   
อตัราส่วนท่ีแสดงถึงความสามารถในการท าก าไร % 66% 66% 66% 66% 66%

หมายเหตุ ตวัเลขประมาณการดงักล่าว อา้งอิงตามตวัเลขประมาณการงบการเงินของผูป้ระเมิน Newmark  ซ่ึงมีการใชส่้วนลดจากประมาณการงบการเงินของบริษทั ผูล้งทุน
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ในระยะเริ่มต้นของโครงการ การเข้าท ารายการอาจยังไม่ส่งผลเชิงบวกต่อผลประกอบการของบริษัทอย่างมี
นัยส าคัญทันที เนื่องจากการสร้างรายได้จากธุรกิจซอฟต์แวร์ต้องอาศัยระยะเวลาในการด าเนินการตามแผน
ธุรกิจ การพัฒนาตลาด การสร้างฐานลูกค้า และการเปิดให้บริการเชิงพาณิชย์ ซึ่งบริษัทคาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้
จากธุรกิจดังกล่าวตั้งแต่ปี 2571 เป็นต้นไป 

เหตุผลที่บริษัทคาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้เชิงพาณิชย์ตั้งแต่ปี 2571 

บริษัทคาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้เชิงพาณิชย์จากซอฟต์แวร์ ACAPE ตั้งแต่ปี 2571 เป็นต้นไป เนื่องจากภายหลัง
การเข้าท ารายการ แม้ว่าบริษัทจะได้รับโอนกรรมสิทธิ์ในซอฟต์แวร์แล้ว แต่ยังจ าเป็นต้องด าเนินการตาม
แผนพัฒนาโครงการในหลายด้านก่อนที่จะสามารถเปิดให้บริการเชิงพาณิชย์ได้อย่างเต็มรูปแบบ โดยมีขั้นตอน
ส าคัญ ได้แก่ 
1. การถา่ยทอดองค์ความรู้และเทคโนโลยี (Technology Transfer) จากผู้พัฒนาซอฟต์แวร์มายังบริษัท 
2. การติดตั้ง ปรับแต่ง และพัฒนาซอฟต์แวร์ให้เหมาะสมกับการใช้งานของลูกค้าและตลาดเป้าหมาย 
3. การเชื่อมต่อระบบกับข้อมูล อุปกรณ์ และแพลตฟอร์มที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการทดสอบประสิทธิภาพ ความ

เสถียร และความปลอดภัยของระบบ 
4. การจัดตั้งทีมงานด้านเทคนิค การขาย และการสนับสนุนลูกค้า รวมถึงการจัดเตรียมกระบวนการให้บริการ

หลังการขาย 
5. การด าเนินกิจกรรมทางการตลาด การสร้างเครือข่ายพันธมิตร และการด าเนินโครงการน าร่อง (Pilot 

Project) เพื่อทดสอบการใช้งานจริงก่อนเปิดให้บริการเชิงพาณิชย์ 
ด้วยเหตุนี้ แม้ว่าบริษัทจะได้รับกรรมสิทธิ์ในซอฟต์แวร์ภายหลังการเข้าท ารายการ แต่ซอฟต์แวร์ดังกล่าวยังไม่
สามารถสร้างรายได้เชิงพาณิชย์ได้ทันที เนื่องจากยังต้องผ่านกระบวนการเตรียมความพร้อมทั้งด้านเทคนิค การ
ด าเนินงาน และการพัฒนาตลาด เพื่อให้สามารถให้บริการแก่ลูกค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพและเป็นไปตาม
มาตรฐานที่บริษัทก าหนด 
คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่า ระยะเวลาดังกล่าวเป็นระยะเวลาที่เหมาะสมส าหรับ
การด าเนินการตามแผนธุรกิจ การพัฒนาความพร้อมของระบบ และการสร้างฐานลูกค้า ก่อนการเปิดให้บริการ
เชิงพาณิชย์ ทั้งนี้ ระยะเวลาดังกล่าวเป็นประมาณการเบื้องต้น และอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามความคืบหน้าของ
โครงการ สภาวะตลาด และปัจจัยอื่นที่เกี่ยวข้อง 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทรวมถึงคณะกรรมการตรวจสอบต่อสมมติฐาน 

คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณารายงานการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ 

ACAPE ที่จัดท าโดย NewMark รวมถึงสมมติฐานส าคัญที่ใช้ในการประมาณการรายได้ ต้นทุน และผลการ

ด าเนินงานในอนาคต ซึ่งเป็นข้อมูลที่ใช้ประกอบการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ดังกล่าว 

จากการพิจารณา คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่า สมมติฐานที่ผู้ประเมินใช้ใน

การประเมินมูลค่าได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูล ข้อเท็จจริง และแผนการด าเนินธุรกิจที่มีอยู่ ณ วันที่
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ประเมิน และมีความสมเหตุสมผลส าหรับใช้เป็นข้อมูลประกอบการประเมินมูลค่าภายใต้สถานการณ์และ

ข้อมูลที่มีในขณะนั้น โดยไม่พบข้อสังเกตอันเป็นสาระส าคัญที่ท าให้เชื่อว่าสมมติฐานดังกล่าวไม่เหมาะสม 

อย่างไรก็ดี คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่า สมมติฐานดังกล่าวเป็นการประมาณ

การผลการด าเนินงานในอนาคต ซึง่อาจเปลี่ยนแปลงได้จากปัจจัยต่าง ๆ อาทิ ภาวะเศรษฐกิจ สภาวะการ

แข่งขัน การเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี การยอมรับของตลาด การด าเนินการตามแผนธรุกิจ และปัจจยั

อื่นที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัท ดังนั้น ผลการประเมินมลูคา่ซอฟต์แวร์จึงเป็นการประเมินภายใต้

สมมติฐานที่ก าหนด และมิใช่การรบัรองผลการด าเนินงาน ผลตอบแทน หรือมูลค่าที่บริษัทจะได้รับจรงิใน

อนาคต 

ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบได้ก าชับฝา่ยบริหารให้ติดตามผลการด าเนินงาน

ของธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับซอฟต์แวร์ ACAPE อย่างต่อเนื่อง รวมทั้งประเมินมลูค่าของสินทรัพยด์ังกล่าวตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงินที่เกี่ยวข้องในแต่ละงวดบัญชี เพื่อให้มูลค่าที่แสดงในงบการเงินสะท้อน

ข้อมูลและสถานการณ์ที่เป็นปัจจบุัน 

อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการบริษัทเห็นว่า หากบริษัทสามารถด าเนินโครงการและต่อยอดธุรกิจได้ตามแผน 
บริษัทอาจมีโอกาสสร้างรายได้เพิ่มเติมจากการให้บริการด้าน AI Platform, Data Analytics, EV Ecosystem, 
Fleet Management, Charging Infrastructure และธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ AI และการเป็นเจ้าของ AI Platform 
ซึ่งมีความต้องการในการพัฒนาธุรกิจรถไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ขนาดใหญ่ที่มีแนวโน้มการเติบโตสูงในอนาคตความ
เหมาะสมของราคาเสนอขาย และที่มาของการก าหนดราคาเสนอขาย  

บริษัทก าหนดราคาเสนอขายซึ่งเป็นการเจรจาร่วมกันระหว่างบริษัท กับผู้ลงทุน โดยบริษัทได้เปรียบเทียบกับราคาตลาด
ของหุ้นของบริษัท ซึ่งค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักของหุ้นของบริษัทที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 15 วันท าการ
ติดต่อกันก่อนวันประชุมคณะกรรมการบริษัท กล่าวคือ ระหว่าง 18 มิถุนายน 2569 ถึงวันที่ 8 กรกฎาคม 2569 ซึ่งเท่ากับ 0.0269
บาท นั้น ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนข้างต้นจึงเป็นราคาที่ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาดตามประกาศ ทจ. 28/2565 เมื่อ
พิจารณาถึงเหตุผล ความจ าเป็น และประโยชน์ที่บริษัทจะได้รับจากการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุน
ดังกล่าวข้างต้น คณะกรรมการบริษัทจึงมีมติอนุมัติการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ลงทุน โดยมีความเห็น
ว่าเง่ือนไขการจัดสรร ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุนนั้นมีความเหมาะสมและเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้น  

อนึ่ง ราคาเสนอขายหุ้นละ 7.35 บาทต่อหุ้นดังกล่าว เป็นราคาเสนอขายทีสู่งกว่ามูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัท  

5.5 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบต่อรายงานการประเมินของ NewMark 

คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณารายงานการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ ACAPE ที่จัดท าโดย 
NewMark Real Estate Singapore Pte. Ltd. รวมถึงข้อมูลและเอกสารที่เกี่ยวข้องอย่างรอบคอบ โดยมิได้อาศัยผลการประเมินของ
ผู้ประเมินอิสระเพียงอย่างเดียว แต่ได้พิจารณาประกอบกับข้อมูลที่ฝ่ายบริหารจัดท า แผนธุรกิจของบริษัท ข้อมูลการวิเคราะห์
ภายใน และข้อมูลที่เกี่ยวข้องอื่น เพื่อใช้ประกอบการพิจารณาความเหมาะสมของการเข้าท ารายการ 

คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาสมมติฐานส าคัญที่ใช้ในการประเมินมูลค่า อาทิ ระยะเวลา
การเริ่มรับรู้รายได้เชิงพาณิชย์ การประมาณการรายได้ อัตราการเติบโต โครงสร้างต้นทุน อัตราก าไร และอัตราคิดลด (Discount 
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Rate) แล้ว เห็นว่า สมมติฐานดังกล่าวจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูล ข้อเท็จจริง และแผนการด าเนินธุรกิจที่มีอยู่ ณ วันที่ประเมิน 
และมีความสมเหตุสมผลส าหรับใช้เป็นข้อมูลประกอบการประเมินมูลค่าภายใต้สถานการณ์ในขณะนั้น โดยไม่พบข้อสังเกตอันเป็น
สาระส าคัญที่ท าให้เช่ือว่าสมมติฐานดังกล่าวไม่เหมาะสม 

อย่างไรก็ดี คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่า สมมติฐานดังกล่าวเป็นการประมาณการผลการ
ด าเนินงานในอนาคต ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้จากปัจจัยต่าง ๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ สภาวะการแข่งขัน การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี 
การยอมรับของตลาด และปัจจัยอื่นที่อยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัท ดังนั้น ผลการประเมินมูลค่าจึงเป็นการประเมินภายใต้
สมมติฐานที่ก าหนด และมิใช่การรับรองผลการด าเนินงานหรือมูลค่าที่จะเกิดขึ้นจริงในอนาคต 

ในการพิจารณารายการดังกล่าว บริษัทยังได้จัดท าประมาณการทางการเงินภายใน รวมทั้งการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของ
สมมติฐาน (Sensitivity Analysis) เพื่อใช้ประกอบการประเมินความเหมาะสมของการลงทุนและการบริหารความเสี่ยงของโครงการ 

ภายหลังการพิจารณาข้อมูลทั้งหมด คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่า การเข้าท ารายการมีความ
สมเหตุสมผล ราคาซื้อขายจ านวน 1,400 ล้านบาท ซึ่งต ่ากว่ามูลค่าที่ผู้ประเมินอิสระประเมินไว้ที่ประมาณ 1,800 ล้านบาท เป็นผล
จากการเจรจาภายใต้เง่ือนไขทางการค้าที่เป็นธรรม และเป็นราคาที่เหมาะสม รวมทั้งเป็นประโยชน์ต่อบริษัทและผู้ถือหุ้นโดยรวม 

5.6 ความน่าเช่ือถือและความเช่ียวชาญของ NewMark ในการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ 

จากการพิจารณาข้อมูลและเอกสารที่ได้รับจาก NewMark ซึ ่งเป็นผู้ประเมินมูลค่าอิสระ คณะกรรมการบริษัทและ
คณะกรรมการตรวจสอบ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า NewMark มีประสบการณ์และความเชี ่ยวชาญในการให้บริการประเมินมูลค่า
ทรัพย์สินและสินทรัพย์ไม่มีตัวตน รวมทั้งมีคุณสมบัติที่เหมาะสมในการจัดท ารายงานการประเมินมูลค่าซอฟต์แวร์ ACAPE ในครั้งนี ้

นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบ ได้พิจารณาแล้วเห็นว่า วิธีการประเมินมูลค่าและสมมติฐาน
หลักที่ผู้ประเมินใช้มีความสอดคล้องกับหลักวิชาชีพที่ยอมรับโดยทั่วไป และมีความสมเหตุสมผลภายใต้ข้อมูลและข้อสมมติที่มีอยู่ ณ 
วันที่ประเมิน ทั้งนี้ ผลการประเมินดังกล่าวเป็นความเห็นของผู้ประเมินมูลค่าอิสระภายใต้สมมติฐานที่ระบุไว้ในรายงาน และอาจ
เปลี่ยนแปลงได้หากข้อเท็จจริงหรือสมมติฐานที่ใช้ในการประเมินเปลี่ยนแปลงไป 

ทั้งนี้ คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบ ได้ก าชับฝ่ายบริหารให้ติดตามผลการด าเนินงานของธุรกิจที่
เกี่ยวข้องกับซอฟต์แวร์ ACAPE อย่างต่อเนื่อง รวมทั้งประเมินมูลค่าของสินทรัพย์ดังกล่าวตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่
เกี่ยวข้องในแต่ละงวดบัญชี เพื่อให้มูลค่าสินทรัพย์ที่แสดงในงบการเงินสะท้อนฐานะการเงินและข้อมูลที่เป็นปัจจุบัน 

6. ค ารับรองของคณะกรรมการบริษัท 

ในกรณีที่กรรมการของบริษัทคนใดไม่ปฏิบัติหน้าที่ให้เป็นไปตามกฎหมาย วัตถุประสงค์ และข้อบังคับของบริษัท ตลอดจน
มติที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและระมัดระวังรักษาผลประโยชน์ของบริษัท ในเรื่องที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุนในครั้งนี้ โดย
กระท าการหรือละเว้นกระท าการใดอันเป็นการไม่ปฏิบัติหน้าที่ดังกล่าวและก่อให้เกิดความเสียหายแก่บริษัท ผู้ถือหุ้นสามารถ
ฟ้องร้องเรียกค่าสินไหมทดแทนจากกรรมการคนดังกล่าวแทนบริษัท ได้ตามมาตรา 85 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 
2535 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) นอกจากนี้ หากการกระท าหรือการละเว้นการกระท าใดของกรรมการอันเป็นการไม่ปฏิบัติหน้าที่
ให้เป็นไปตามกฎหมาย วัตถุประสงค์ และข้อบังคับของบริษัท ตลอดจนมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและระมัดระวัง
รักษาผลประโยชน์ของบริษัท ในเรื่องที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุนในครั้งนี้ จนเป็นเหตุให้กรรมการ ผู้บริหารหรือบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องได้
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ประโยชน์ไปโดยมิชอบ ผู้ถือหุ้นคนหนึ่งหรือหลายคนซึ่งถือหุ้นในบริษัท และมีสิทธิออกเสียงรวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของจ านวน
สิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัท สามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จากกรรมการนั้นแทนบริษัทได้ ตามมาตรา 89/18 แห่ง
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

ทั้งนี้ ไม่มีกรรมการที่มีส่วนได้เสีย และ/หรือ กรรมการที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเข้าร่วมประชุม และกรรมการดังกล่าวไม่
มีสิทธิออกเสียงในที่ประชุม 

ในการนี้ คณะกรรมการบริษัทขอรับรองว่าคณะกรรมการบริษัทได้ใช้ความระมัดระวังในการพิจารณาและตรวจสอบข้อมูล
ของผู้ลงทุนแล้ว มีความเห็นว่าการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสม เนื่องจากผู้ลงทุนเป็นผู้ลงทุนที่มี
ศักยภาพ และมีความสามารถในการลงทุนจริง ตามรายละเอียดทีไ่ด้ชี้แจงข้างต้น 

7. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการบริษัทที่แตกต่างจากความเห็นของคณะกรรมการ
บริษัท 

คณะกรรมการตรวจสอบได้พิจารณาและสอบทานรายละเอียดของรายการ รายงานการประเมินมูลค่าที่จัดท าโดยผู้
ประเมินมูลค่าอิสระ ข้อมูลและเอกสารที่ฝ่ายบริหารจัดท า ตลอดจนข้อมูลอื่นที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งได้พิจารณาถึงเหตุผล ความ
จ าเป็น ประโยชน์ ความเสี ่ยง และเงื ่อนไขของการเข้าท ารายการแล้ว และไม่มีความเห็นแตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัท โดยมีความเห็นดังต่อไปนี้ 

1. การเข้าท ารายการมีความสอดคล้องกับแผนกลยุทธ์ของบริษัทในการขยายธุรกิจสู่เทคโนโลยี AI, Digital 
Platform และระบบนิเวศด้านยานยนต์ไฟฟ้า (EV Ecosystem) เพื่อสร้างแหล่งรายได้ประจ า (Recurring 
Income) และเพิ่มศักยภาพในการแข่งขันของบริษัทในระยะยาว  

2. ราคาซื้อขายจ านวน 1,400 ล้านบาท ซึ่งต ่ากว่ามูลค่าที่ผู้ประเมินอิสระประเมินไว้ที่ประมาณ 1,800 ล้าน
บาท เป็นผลจากการเจรจาระหว่างคู ่ส ัญญาภายใต้เงื ่อนไขทางการค้าที่เป็นธรรม และเป็นราคาที่
คณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่าเหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทและผู้ถือหุ้น  

3. การช าระค่าตอบแทนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ขายแทนการช าระด้วยเงินสด ช่วยให้บริษัท
สามารถรักษาสภาพคล่องทางการเงินไว้เพื่อรองรับการด าเนินธุรกิจและการพัฒนาโครงการในอนาคต โดย
ไม่เพิ่มภาระหนี้สินจากการจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติม  

4. คณะกรรมการตรวจสอบได้สอบทานสมมติฐานส าคัญที่ใช้ในการประเมินมูลค่า แผนธุรกิจ และประมาณ
การทางการเงินของโครงการแล้ว เห็นว่า สมมติฐานดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลภายใต้ข้อมูลที่มีอยู่ ณ 
วันที่ประเมิน ทั้งนี้ ผลการด าเนินงานในอนาคตอาจแตกต่างจากประมาณการได้ เนื่องจากปัจจัยทาง
เศรษฐกิจ การแข่งขัน การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี และปัจจัยอื่นท่ีอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัท  

จากการพิจารณาข้อมูลทั้งหมด คณะกรรมการตรวจสอบเห็นว่า การเข้าท ารายการดังกล่าวมีความสมเหตุสมผล มี
การก าหนดราคาและเงื่อนไขของรายการอย่างเป็นธรรม ไม่พบประเด็นความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่มีนัยส าคัญ และเป็นไป
เพื่อประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นโดยรวม 
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ทั้งนี ้ ในส่วนของการประเมินด้านเทคนิค เทคโนโลยี และมูลค่าทางเศรษฐกิจของซอฟต์แวร์ คณะกรรมการ
ตรวจสอบได้อาศัยรายงานของผู้ประเมินมูลค่าอิสระ เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณา โดยคณะกรรมการตรวจสอบได้ปฏิบัติ
หน้าท่ีตามบทบาทในการก ากับดูแลกิจการ สอบทานความเหมาะสมของรายการ ความเป็นธรรมของเง่ือนไขและราคา รวมทั้ง
ความเพียงพอของกระบวนการพิจารณา เพื่อให้มั่นใจว่าการเข้าท ารายการเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของบริษัทและผู้ถือหุ้น 

บริษัทขอรับรองว่าสารสนเทศในแบบรายงานนี้ถูกต้องและครบถ้วนทุกประการ 
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