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สรุปสาระส าคัญของข้อก าหนดและเง่ือนไขของหุ้นกู้แปลงสภาพ 

 ของบริษัท ช ทวี จ ากัด (มหาชน)  

หัวข้อ รายละเอียด 
ผู้ออกหุ้นกู้แปลงสภาพ บริษัท ช ทวี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) 

 

ประเภทของหุ้นกู้แปลงสภาพ หุ้นกู้แปลงสภาพที่ให้สิทธิแปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญของบริษัท ประเภทไม่ด้อยสิทธิและไม่มี
หลักประกัน (Senior Unsecured Convertible Debentures) (“หุ้นกู้แปลงสภาพ”) 
 

สกุลเงิน บาท 
 

จ านวนต้นเงินรวมของ 
หุ้นกู้แปลงสภาพท้ังหมด 

ไม่เกิน 350,000,000 บาท โดยแบ่งออกเป็น 3 ชุด ดังต่อไปนี ้
(1)  หุ้นกู้แปลงสภาพชุดที่ 1 (Tranche 1) มีมูลค่าไม่เกิน 100 ล้านบาท โดยแบ่ง ออกเป็น 20 

ชุดย่อย ชุดละ 5.00 ล้านบาท  
(2)  หุ้นกู้แปลงสภาพชุดที่ 2 (Tranche 2) มีมูลค่าไม่เกิน 100 ล้านบาท โดยแบ่ง ออกเป็น 20 

ชุดย่อย ชุดละ 5.00 ล้านบาท  
(3)  หุ้นกู้แปลงสภาพชุดที่ 3 (Tranche 3) มีมูลค่าไม่เกิน 150 ล้านบาท โดยแบ่ง ออกเป็น 15 

ชุดย่อย ชุดละ 10.00 ล้านบาท 
 

เงื่อนไขการออกหุ้นกู้แปลง
สภาพ 

บริษัทจะทยอยออกหุ้นกู้แปลงสภาพเป็นชุดๆ ทีละชุดตามล าดับ และ ในการออกหุ้นกู้แปลง
สภาพได้ในแต่ละชุด บริษัทจะทยอยออกเป็นชุดย่อยแต่ละชุดตามความต้องการใช้เงินของ
บริษัทในแต่ละคราว ทั้งนี้การออกหุ้นกู้แปลงสภาพอยู่ภายใต้ความส าเร็จของเง่ือนไขบังคับก่อน 
ซึ่งได้แก่ การได้รับอนุญาตจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
และหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องอื่นๆ รวมถึงข้อก าหนดและเงื่อนไขของหุ้นกู้แปลงสภาพ 
 
ทั้งนี้ก าหนดให้ระยะเวลาในการออกหุ้นกู้แปลงสภาพมีระยะเวลาภายใน 1 ปี นับแต่วันที่ที่
ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติให้ออกหุ้นกู้แปลงสภาพ หากบริษัทมิได้ออกหุ้นกู้ แปลงสภาพครบ
จ านวนภายใน 1 ปี บริษัทอาจขอมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นในการออกหุ้นกู้แปลงสภาพส่วนที่ยังไม่
ออกโดยขึ้นอยู่กับความจ าเป็นในการใช้เงินของบริษัท 
 

อัตราดอกเบีย้ ร้อยละ 2.00 ต่อปี โดยช าระดอกเบี้ยเป็นรายไตรมาสนับจากวันท่ีออกหุ้นกู้แปลงสภาพ 
 

อาย ุ 3 ปี นับจากวันท่ีออกหุ้นกู้แปลงสภาพแต่ละชุด 
 

การช าระคืนเงินต้น ช าระงวดเดียวเมื่อครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้แต่ละชุด ตามข้อก าหนดและเงื่อนไขของหุ้นกู้แปลง

สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที่ 2 



                        

32 | ห น้ า  

สภาพแต่ละชุดโดยหุ้นกู้แปลงสภาพแต่ละชุดมีอายุ 3 ปี นับจากวันที่ออกหุ้นกู้แปลงสภาพ 
 

สิทธิในการไถ่ถอนหุ้นกู้แปลง
สภาพก่อนวันครบก าหนด 

ผู้ถือหุ้นกู้แปลงสภาพอาจมีสิทธิหรือไม่มีสิทธิขอให้บริษัทไถ่ถอนหุ้นกู้แปลงสภาพก่อนครบ
ก าหนด และ/หรือ บริษัทอาจมีสิทธิหรือไม่มีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้แปลงสภาพก่อนครบก าหนด ท้ังนี้
การไถ่ถอนหุ้นกู้แปลงสภาพให้เป็นไปตามข้อตกลงและเง่ือนไขของหุ้นกู้แปลงสภาพท่ีจะออกใน
แต่ละคราว โดยปฏิบัติตามกฎหมาย กฎเกณฑ์ ข้อบังคับ หรือประกาศที่เกี่ยวข้อง รวมถึงการขอ
อนุญาตจากหน่วยงานราชการใดๆ ท่ีเกี่ยวข้อง 
 

อัตราส่วนการแปลงสภาพ จ านวนเงินต้นของหุ้นกู้แปลงสภาพหารด้วยราคาแปลงสภาพ 
 

ราคาแปลงสภาพ 
(ที่มาและความเหมาะสมของ
การก าหนดราคาหรืออัตรา
แปลงสภาพ) 

ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด จึงไม่เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาที่ต่ า
กว่าราคาตลาดตามที่ก าหนดในประกาศที่ ทจ. 72/2558 เรื่องการอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียน
เสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด 
ราคาตลาดค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักของหุ้นบริษัทในตลาดหลักทรัพย์  เอ็ม เอ ไอ 
ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันที่ผู้ถือหุ้นกู้
แปลงสภาพจะใช้สิทธิแปลงสภาพหุ้นกู้ ทั้งนี้ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักค านวณจากราคาปิดถ่วง
น้ าหนักด้วยปริมาณการซื้อขายในแต่ละวันท าการติดต่อกัน (“ราคาใช้สิทธิแปลงสภาพลอยตัว 
(Floating Conversion Price)”) อย่างไรก็ตามถ้าราคาแปลงสภาพที่ค านวณข้างต้นต่ ากว่า
มูลค่าที่ตราไว้ของหุ้นของบริษัท ณ ขณะนั้น ในกรณีที่บริษัทมีขาดทุนสะสมปรากฎในงบแสดง
ฐานะการเงินล่าสุด บริษัทอาจก าหนดราคาแปลงสภาพของกู้แปลงสภาพต่ ากว่ามูลค่าที่ตราไว้
ของบริษัทได้ แต่ต้องไม่ต่ ากว่า 0.01 บาทต่อหุ้น โดยบริษัทต้องปฏิบัติตามมาตรา 52 พ.ร.บ. 
บริษัทมหาชนจ ากัด ก าหนดว่า บริษัทซึ่งด าเนินการมาแล้วไม่น้อยกว่าหนึ่งปี ถ้าปรากฎว่ามีการ
ขาดทุนจะเสนอขายหุ้นต่ ากว่ามูลค่าหุ้นที่จดทะเบียนไว้ก็ได้ แต่ต้องได้รับความเห็นชอบจากที่
ประชุมผู้ถือหุ้นและก าหนดส่วนลดไว้แน่นอนแล้ว  
หมายเหตุ :   
o หากหุ้นสามัญที่เกิดจากการใช้สิทธิแปลงสภาพจากหุ้นกู้แปลงสภาพถูกก าหนดราคาแปลง

สภาพต่ ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ณ วันที่ใช้สิทธิแปลงสภาพ (ราคาตลาด ณ วันที่
ใช้สิทธิแปลงสภาพค านวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักของหุ้นบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ ย้อนหลัง ไม่น้อยกว่า 7 วันท าการติดต่อกันแต่ไม่เกิน 15 วันท าการติดต่อกัน
ก่อนวันที่ผู้ถือหุ้นกู้แปลงสภาพใช้สิทธิแปลงสภาพ หุ้นกู้ ทั้งนี้ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก
ค านวณจากราคาปิดถ่วงน้ าหนักด้วยปริมาณ การซื้อขายในแต่ละวันท าการติดต่อกัน) 
บริษัทมีหน้าที่ห้ามมิให้ AO Fund และ AO Fund 1  (“ผู้ลงทุน”) ที่ใช้สิทธิแปลงสภาพ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวทั้งหมดภายในระยะเวลา 1 ปี นับแต่วันที่ผู้ลงทุนได้รับ
หลักทรัพย์แปลงสภาพดังกล่าว (Silent Period) โดยภายหลังจากวันที่ผู้ลงทุนได้รับ
หลักทรัพย์แปลงสภาพครบก าหนด ระยะเวลา 6 เดือน ผู้ลงทุนจึงจะสามารถทยอยขายหุ้น
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ที่ถูกสั่งห้ามขายดังกล่าว ได้ในจ านวนร้อยละ 25 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดที่ถูกสั่งห้ามขาย 
ทั้งนี้  ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง 
หลักเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิ ในส่วนเพ่ิม
ทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันท่ี 11 พฤษภาคม 2558 (รวมทั้งที่ได้มีการ
แก้ไขเพิ่มเติม) 

o ในกรณีที่บริษัทออกหุ้นเพิ่มทุนเพื่อรองรับการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพไม่เพียงพอ 
บริษัทจะด าเนินการตามรายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อ “เหตุการณ์ที่บริษัทจะต้องออกหุ้น
ใหม่เพิ่มเติมเพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงการใช้สิทธิแปลงสภาพ**” 

 

ระยะเวลาการใช้สิทธิแปลง
สภาพ 

ผู้ถือหุ้นกู้แปลงสภาพแต่ละชุดสามารถใช้สิทธิแปลงสภาพหุ้นกู้แปลงสภาพได้ทุกวันนับจากวันที่
ออกหุ้นกู้แปลงสภาพจนถึงเวลาปิดท าการของวันท าการก่อนวันครบก าหนดอายุหุ้นกู้แปลง
สภาพ 1 สัปดาห์ 
 

จ านวนหุ้นสามญัที่จัดสรรไว้เพื่อ
รองรับการแปลงสภาพ 

จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนไม่ว่าในคราวเดียวหรือหลายคราวจ านวนไม่เกิน 392,817,059 หุ้น มูล
ค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท (คิดเป็นร้อยละ 22.63 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดของ
บริษัท ณ วันประชุมคณะกรรมการบรษิัทวันท่ี 5 พฤศจิกายน 2564 และเมื่อรวมกับหุ้นสามัญที่
จัดสรรเพิ่มเติมเพื่อรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพตามมติของที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2564 เมื่อวันที่ 25 พฤษภาคม 2564 จ านวน 84,175,085 หุ้น และ
หุ้นสามัญที่คงเหลือส าหรับรองรับการใช้สิทธิของหุ้นกู้แปลงสภาพตามมติที่ประชุมวิสามัญผู้ถือ
หุ้น ครั้งท่ี 1/2564 จ านวน 18,859,008 หุ้น จะคิดเป็นร้อยละ 28.57 ซึ่งไม่เกินร้อยละ 50 ของ
จ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัท ณ วันประชุมคณะกรรมการบริษัทวันที่ 5 
พฤศจิกายน 2564) 
 

ตลาดรองของหุ้นสามัญทีเ่กิด
จากการใช้สิทธิแปลงสภาพ 

บริษัทจะน าหุ้นสามัญที่เกิดจากการใช้สิทธิแปลงสภาพนี้เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหรือตลาดหลักทรัพย์ที่หุ้นสามัญของบริษัทเป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนอยู่ในขณะนั้น 
 

ข้อจ ากัดในการโอนหุ้นกู้แปลง
สภาพ 

เนื่องจากการออกและเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพของบริษัทในครั้งนี้เข้าข่ายเป็นการ เสนอขาย
ต่อผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจ านวนไม่เกิน 10 รายในรอบระยะเวลา 4 เดือนใดๆ ตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 17/2561 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาต
ให้เสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่ (“ประกาศที่ ทจ. 17/2561”) ดังนั้นการโอนหุ้นกู้แปลง
สภาพในทอดใด ๆ ตลอดอายุของหุ้นกู้แปลงสภาพต้องมีลักษณะที่ไม่ท าให้จ านวนผู้ถือหุ้นกู้
แปลงสภาพที่เสนอขายในวงจ ากัดเกินกว่า 10 รายในรอบระยะเวลา 4 เดือนใดๆ ในการนับ
จ านวนผู้ถือหุ้นกู้แปลงสภาพข้างต้นจะต้องนับจ านวนผู้ถือหุ้นกู้แปลงสภาพทั้งหมดที่เสนอขาย
ในวงจ ากัด (ไม่ว่าจะได้รับหุ้นกู้แปลงสภาพจากการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพที่ออกใหม่ หรือ
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ได้รับโอนหุ้นกู้แปลงสภาพมาจากผู้ถือหุ้นแปลงสภาพเดิมก็ตาม) และเป็นผู้ถือหุ้นกู้แปลงสภาพ
ทีแ่ท้จริงเท่านั้น เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก 

วิธีการจัดสรร จัดสรรต่อบุคคลในวงจ ากัดในคราวเดียวหรือหลายคราวให้แก่ Advance Opportunities 
Fund (AO Fund) และ Advance Opportunities Fund 1 (AO Fund 1) ซึ่ งเป็นผู้ลงทุน
สถาบันตามนัยของข้อ 4(10) ของ ประกาศคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ที่ กจ. 4/2560 เรื่องการก าหนดบทนิยามของผู้ลงทุนสถาบันผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทุน
รายใหญ่ และการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพในวงจ ากัดครั้งนี้เป็นไปตามข้อก าหนดภายใต้ข้อ 
43 และ 56 ของประกาศท่ี ทจ. 17/2561 
 

เหตุการณ์ที่บริษัทจะต้องออก
หุ้นใหม่เพิ่มเติมเพื่อรองรับการ
เปลี่ยนแปลงการใช้สทิธิแปลง
สภาพ 

บริษัทอาจด าเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพ โดยอาศัยมติอนุมัติ
จากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท หรือเลือกที่จะชดเชยส่วนต่างเป็นเงินสด ให้แก่ผู้ถือหุ้นกูแ้ปลง
สภาพตามหลักเกณฑ์ที่จะได้ระบุไว้ในข้อก าหนดสิทธิของหุ้นกู้แปลงสภาพ 
 

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น ในการพิจารณาผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทนั้น จะพิจารณาถึงผลกระทบของหุ้นกู้แปลง
สภาพจากกรณีที่บริษัทออกและเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพให้กับนักลงทุน ทั้ งนี้การพิจารณา
ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทจะพิจารณาจากผลกระทบใน 2 ด้าน คือ ผลกระทบต่อราคา
ตลาดของหุ้น (Price Dilution) และผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) โดยมี
รายละเอียดดังต่อไปนี้  
 
1.1) กรณีมีการเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพคร้ังแรกที่
ยังไม่ได้เบิกถอนจ านวน 60 ล้านบาทจากยอดรวม 400 ล้านบาท 
1) การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) สามารถค านวณได้จากสูตรต่อไปนี้  Price 

Dilution = (Po – PE) / Po  
โดยที่  
Po = ราคาหุ้นที่มีอยู่เดิม ซึ่งเท่ากับ 0.9898 บาทต่อหุ้น โดยใช้ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก
ของหุ้นของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันที่
คณะกรรมการบริษัทมีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 2/2564 เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลง
สภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากัด คือ ระหว่างวันที่ 14 ตุลาคม 2564 ถึงวันที่ 4 พฤศจิกายน 
2564   
Pe = ราคาแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพในอัตราร้อยละ 90 ของราคาตลาดโดยสมมติ
ให้เท่ากับ Po ซึ่งเท่ากับ 0.8908 บาทต่อหุ้น  
PE = ราคาหุ้นหลังการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยที่  
PE = ((Po x Qo) + (Pe x Qe)) / (Qo + Qe)  
Qo = จ านวนหุ้นท่ีมีอยู่เดิม ซึ่งเท่ากับ 1,735,721,616 หุ้น  

สิ่งที่ส่งมาด้วยล าดับที ่2 



                        

35 | ห น้ า  

Qe = จ านวนหุ้นท่ีเกิดจากการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยจ านวนหุ้นทีจ่ัดสรรไว้
เพื่อรองรับการแปลงสภาพจ านวน 84,175,085 หุ้น  
ดังนั้น  
PE = (0.9898 x 1,735,721,616) + (0.8908 x 84,175,085) / (1,735,721,616+ 
84,175,085)  
PE = 0.9852 บาทต่อหุ้น  
 
Price Dilution = (Po – PE) / Po) = (0.9898 – 0.9852) / 0.9898 = 0.46%  
ในกรณีที่มีการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญของบริษัทท้ัง จ านวน
จะเกิดผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้นร้อยละ 0.46 ซึ่งเป็นกรณีที่บริษัทออกและเสนอ
ขายหุ้นกู้แปลงสภาพได้มากที่สุดที่ราคาแปลงสภาพเท่ากับร้อยละ 90 ของราคา Po 
 

1.2) กรณีมีการเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพคร้ังสอง
ส าหรับจ านวนหุ้นกู้ที่ออกและเสนอขายใหม่จ านวน 350 ล้านบาท 
1) การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) สามารถค านวณได้จากสูตรต่อไปนี้  Price 

Dilution = (Po – PE) / Po  
โดยที่  
Po = ราคาหุ้นที่มีอยู่เดิม ซึ่งเท่ากับ 0.9898 บาทต่อหุ้น โดยใช้ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก
ของหุ้นของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันที่
คณะกรรมการบริษัทมีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 2/2564 เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลง
สภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากัด คือ ระหว่างวันที่ 14 ตุลาคม 2564 ถึงวันที่ 4 พฤศจิกายน 
2564   
Pe = ราคาแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพในอัตราร้อยละ 90 ของราคาตลาดโดยสมมติ
ให้เท่ากับ Po ซึ่งเท่ากับ 0.8908 บาทต่อหุ้น  
PE = ราคาหุ้นหลังการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยที่  
PE = ((Po x Qo) + (Pe x Qe)) / (Qo + Qe)  
Qo = จ านวนหุ้นท่ีมีอยู่เดิม ซึ่งเท่ากับ 1,735,721,616  หุ้น  
Qe = จ านวนหุ้นท่ีเกิดจากการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยจ านวนหุ้นท่ีจัดสรรไว้
เพื่อรองรับการแปลงสภาพจ านวน 392,817,059 หุ้น  
ดังนั้น  
PE = (0.9898 x 1,735,721,616) + (0.8908 x 392,817,059) / (1,735,721,616 + 
392,817,059)  
PE = 0.9715 บาทต่อหุ้น  
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Price Dilution = (Po – PE) / Po) = (0.9898 – 0.9715) / 0.9898 = 1.85%  
ในกรณีที่มีการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญของบริษัทท้ัง จ านวน
จะเกิดผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้นร้อยละ 1.85 ซึ่งเป็นกรณีที่บริษัทออกและเสนอ
ขายหุ้นกู้แปลงสภาพได้มากท่ีสุดที่ราคาแปลงสภาพเท่ากับร้อยละ 90 ของราคา Po 

 
1.3) กรณีมีการเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพคร้ังแรกที่
ยังไม่ได้เบิกถอนจ านวน 60 ล้านบาทจากยอดรวม 400 ล้านบาท + กรณีมีการเพ่ิมทุนเพ่ือ
รองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพคร้ังสองส าหรับจ านวนหุ้นกู้ที่ออกและ
เสนอขายใหม่จ านวน 350 ล้านบาท 
1) การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) สามารถค านวณได้จากสูตรต่อไปนี้  Price 

Dilution = (Po – PE) / Po  
โดยที่  
Po = ราคาหุ้นที่มีอยู่เดิม ซึ่งเท่ากับ 0.9898 บาทต่อหุ้น โดยใช้ราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก
ของหุ้นของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวันที่
คณะกรรมการบริษัทมีมติให้เสนอวาระต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 2/2564 เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนเพื่อรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลง
สภาพให้แก่บุคคลในวงจ ากัด คือ ระหว่างวันที่ 14 ตุลาคม 2564 ถึงวันที่ 4 พฤศจิกายน 
2564   
Pe = ราคาแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพในอัตราร้อยละ 90 ของราคาตลาดโดยสมมติ
ให้เท่ากับ Po ซึ่งเท่ากับ 0.8908 บาทต่อหุ้น  
PE = ราคาหุ้นหลังการเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยที่  
PE = ((Po x Qo) + (Pe x Qe)) / (Qo + Qe)  
Qo = จ านวนหุ้นท่ีมีอยู่เดิม ซึ่งเท่ากับ 1,735,721,616 หุ้น  
Qe = จ านวนหุ้นท่ีเกิดจากการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยจ านวนหุ้นท่ีจัดสรรไว้
เพื่อรองรับการแปลงสภาพจ านวน 495,851,152 หุ้น (รวมหุ้นรองรับการแปลงสภาพที่
คงเหลือจ านวน 18,859,008 หุ้น) 
ดังนั้น  
PE = (0.9898 x 1,735,721,616) + (0.8908 x 4 9 5 ,851,152) / (1,735,721,616 + 
495,851,152)  
PE = 0.9678 บาทต่อหุ้น  
 
Price Dilution = (Po – PE) / Po) = (0.9898 – 0.9678) / 0.9678 = 2.22%  
ในกรณีที่มีการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญของบริษัทท้ัง จ านวน
จะเกิดผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้นร้อยละ 2.22 ซึ่งเป็นกรณีที่บริษัทออกและเสนอ
ขายหุ้นกู้แปลงสภาพได้มากท่ีสุดที่ราคาแปลงสภาพเท่ากับร้อยละ 90 ของราคา Po 
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2.1) กรณีมีการเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพคร้ังแรกที่ยัง
ไม่ได้เบิกถอนจ านวน 60 ล้านบาทจากยอดรวม 400 ล้านบาท 
2) การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) สามารถค านวณได้จากสูตร ต่อไปนี้  

Control Dilution = Qe / (Qo + Qe)  
โดยที ่
Qo = จ านวนหุ้นท่ีมีอยู่เดิม ซึ่งเท่ากับ 1,735,721,616 หุ้น  
Qe = จ านวนหุ้นท่ีเกิดจากการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยจ านวนหุ้นที่ จัดสรร
ไว้เพื่อรองรับการแปลงสภาพจ านวน 84,175,085 หุ้น  
Control Dilution = 84,175,085 / (1,735,721,616 + 84,175,085)                           
= ร้อยละ 4.63  
ในกรณีที่มีการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญของบริษัททั้ง จ านวน 
การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) ของผู้ถือหุ้นจะคิดเป็น อัตราร้อยละ 
4.63 
 

2.2) กรณีมีการเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพคร้ังสอง
ส าหรับจ านวนหุ้นกู้ที่ออกและเสนอขายใหม่จ านวน 350 ล้านบาท 
2) การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) สามารถค านวณได้จากสูตร ต่อไปนี้  

Control Dilution = Qe / (Qo + Qe)  
โดยที ่
Qo = จ านวนหุ้นท่ีมีอยู่เดิม ซึ่งเท่ากับ 1,735,721,616  หุ้น  
Qe = จ านวนหุ้นท่ีเกิดจากการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยจ านวนหุ้นที่ จัดสรร
ไว้เพื่อรองรับการแปลงสภาพจ านวน 392,817,059 หุ้น  
Control Dilution = 392,817,059  / (1,735,721,616  + 392,817,059)                           
= ร้อยละ 18.45 
ในกรณีที่มีการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญของบริษัททั้ง จ านวน 
การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) ของผู้ถือหุ้นจะคิดเป็น อัตราร้อยละ 
18.45 
 

2.3) กรณีมีการเพ่ิมทุนเพ่ือรองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพคร้ังแรกที่ยัง
ไม่ได้เบิกถอนจ านวน 60 ล้านบาทจากยอดรวม 400 ล้านบาท + กรณีมีการเพ่ิมทุนเพ่ือ
รองรับการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพคร้ังสองส าหรับจ านวนหุ้นกู้ที่ออกและ
เสนอขายใหม่จ านวน 350 ล้านบาท 
2) การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) สามารถค านวณได้จากสูตร ต่อไปนี้  
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Control Dilution = Qe / (Qo + Qe)  
โดยที ่
Qo = จ านวนหุ้นท่ีมีอยู่เดิม ซึ่งเท่ากับ 1,735,721,616 หุ้น  
Qe = จ านวนหุ้นท่ีเกิดจากการแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพ โดยจ านวนหุ้นที่ จัดสรร
ไว้เพื่อรองรับการแปลงสภาพจ านวน 495,851,152 หุ้น (รวมหุ้นรองรับการแปลงสภาพที่
คงเหลือจ านวน 18,859,008 หุ้น) 
Control Dilution = 495,851,152 / 1,735,721,616 + 495,851,152)                           
= ร้อยละ 22.22 
ในกรณีที่มีการใช้สิทธิแปลงสภาพของหุ้นกู้แปลงสภาพเป็นหุ้นสามัญของบริษัททั้ง จ านวน 
การลดลงของสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) ของผู้ถือหุ้นจะคิดเป็น อัตราร้อยละ 
22.22 
 

ข้อมูลเพิ่มเติมอื่น ๆ รายละเอียดที่ระบุไว้ข้างต้นเป็นสรุปสาระส าคัญของข้อก าหนดและเง่ือนไขของหุ้นกู้ แปลง
สภาพเบื้องต้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยรายละเอียดเพิ่มเติมจะถูกระบุไว้ใน ข้อก าหนดและ
เงื่อนไขส าหรับหุ้นกู้แปลงสภาพ 
 

วัตถุประสงค์ของการออกหุ้นกู้
แปลงสภาพและแผนการใช้เงิน 

โปรดพิจารณาวัตถุประสงค์ของการออกหุ้นกู้แปลงสภาพและแผนการใช้เงินตามรายละเอียดที่
ปรากฏในแบบรายงานการเพิ่มทุน (F53-4) (สิ่งที่ส่งมาด้วย 3) 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 
เหตุผล ความจ าเป็น และความ
สมเหตุสมผลของการออกเสนอ
ขายหุ้นกู้แปลงสภาพ รวมทั้ ง
วิเคราะห์ความสามารถในการ
ช า ระห นี้ ข อ งบ ริ ษั ท ให้ แ ก่ 
ผู้ถือหุ้นกู้ที่ไม่ใช้สิทธิแปลงสภาพ
เมื่อครบก าหนดไถ่ถอน 

คณะกรรมการมีความเห็นว่าการระดมทุนโดยการออกและเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพในครั้งนี้ เป็น
ทางเลือกในการจัดหาเงินทุนของบริษัท เพิ่มความคล่องตัว รวดเร็วในการระดมทุน ทันต่อภาวะ
ตลาดหุ้นและปัจจัยแวดล้อมที่เปลี่ยนแปลงได้อย่างรวดเร็ว ซึ่งจะส่งผลดีต่อการประกอบธุรกิจ
ของบริษัทในการเพิ่มสภาพคล่องทางการเงินและใช้ขยายการลงทุนในคราวที่บริษัทมีความจ า
เป็นได้อย่างทันท่วงที รวมถึงยังช่วยท าให้ต้นทุนทางการเงินของบริษัทลดลงในกรณีที่น าเงินเพิ่ม
ทุนไปช าระหนี้ตลอดจนฐานะทางการเงินของบริษัทมีเสถียรภาพและความมั่นคงมากยิ่งขึ้น อันจะ
ช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งและมั่นคงทางด้านการเงินของบริษัท อีกทั้งยังเป็นการปรับ
โครงสร้างเงินทุนของบริษัทให้มีความเหมาะสมมากขึ้น และเป็นการช่วยเสริมสภาพคล่องทาง
การเงินของบริษัท และส่งผลให้บริษัทมีต้นทุนทางการเงินที่ต่ าลง รวมทั้งบริษัทสามารถน าเงิน
ได้มาสร้างรายได้จากการลงทุนและการพัฒนาธุรกิจของบริษัท และ/หรือ ลงทุนในธุรกิจใหม่ที่
เกี่ยวเนื่องหรือสนับสนุนธุรกิจที่ด าเนินงานอยู่ในปัจจุบัน ซึ่งจะสร้างผลตอบแทนให้แก่บริษัทและ
ผู้ถือหุ้นในอนาคต นอกจากนี้การระดมทุนในครั้งนี้ยังก่อให้เกิดประโยชน์ต่อบริษัทและผู้ถือหุ้น 
ทั้งนี้ ในกรณีที่บริษัทได้ออกหุ้นกู้แปลงสภาพและผู้ถือหุ้นกู้แปลงสภาพไม่ได้ใช้สิทธิแปลงสภาพเมื่อ
ครบก าหนดไถ่ถอน บริษัทคาดว่าการด าเนินงานของบริษัทในอนาคตน่าจะมีกระแสเงินสดเพียงพอ 
ฐานะทางการเงินของบริษัทมีเสถียรภาพ และสถาบันการเงินน่าจะให้การสนับสนุนวงเงินสินเช่ือแก่
บริษัทหากภาวะธุรกิจกลับมาอยู่ในภาวะปกติ นอกจากนี้ หากมีความจ าเป็นบริษัทอาจมีการออก
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เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่ให้แก่ผู้ถือหุ้นหรือบุคคลในวงจ ากัดซึ่งถือเป็นอีกทางเลือกหนึ่ง ทั้งนี้ 
บริษัทจะพิจารณาความเหมาะสมในช่วงเวลานั้นประกอบการตัดสินใจ โดยค านึงถึงผลประโยชน์
สูงสุดที่บริษัทและผู้ถือหุ้นจะได้รับเป็นหลัก ตามรายละเอียดที่ระบุไว้แบบรายงานการเพิ่มทุน (สิ่งที่
ส่งมาด้วย 2) 

ความเป็นไปได้ของแผนการใช้
เงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้น 

บริษัทคาดว่าจะด าเนินการออกและเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพให้กับผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง
รวมทั้งได้รับเงินจากการเสนอขายกู้แปลงสภาพดังกล่าวภายใน 1 ปีนับแต่วันที่ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นมี
มติอนุมัติให้ออกเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพ อย่างไรก็ตาม หากบริษัทไม่ได้รับเงินจากการเพิ่มทุน
ในครั้งนี้จะส่งผลให้บริษัทอาจสูญเสียโอกาสในการด าเนินธุรกิจและขยายธุรกิจตามแผนธุรกิจของ
บริษัทในอนาคต 

ผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อ
การประกอบธุรกิจของบริษัท
ตลอดจนฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบริษัทอัน
เนื่องมาจากการเพิ่มทุน      

การเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทโดยการออกเสนอขายหุ้นกู้แปลงสภาพในครั้งนี้จะเป็นการเพิ่ม
ความแข็งแกร่งทั้งในเชิงโครงสร้างทางการเงิน ช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นด้านฐานะการเงินเพื่อเข้า
ลงทุนโครงการในอนาคต ดังนั้น การเพิ่มทุนดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบในทางลบต่อการประกอบ
ธุรกิจฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัท 
 

ค ารับรองของกรรมการ ในกรณีที่กรรมการของบริษัทไม่ปฏิบัติหน้าที่ด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและระมัดระวังรักษา
ผลประโยชน์ของบริษัทในเรื่องที่เกี่ยวกับการเพิ่มทุน หากการไม่ปฏิบัติหน้าที่ดังกล่าวก่อให้เกิด
ความเสียหายแก่บริษัท ผู้ถือหุ้นสามารถฟ้องร้องเรียกร้องค่าเสียหายจากกรรมการคนดังกล่าว
แทนบริษัทได้ตามมาตรา 85 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 และหากการไม่
ปฏิบัติหน้าท่ีนั้นเป็นเหตุให้กรรมการหรือบุคคลที่มีความเกี่ยวข้องได้ประโยชน์ไปโดยมิชอบ ผู้ถือ
หุ้นสามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จากกรรมการนั้นแทนบริษัทได้ตามมาตรา 89/18 แห่ง
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และที่แก้ไขเพิ่มเติม) 

 

บริษัทขอรับรองว่าสารสนเทศในแบบรายงานนี้ถูกต้องและครบถ้วนทุกประการ 

 
บริษัท ช ทวี จ ากัด (มหาชน) 

 
 

    (นายสุรเดช ทวีแสงสกลุไทย)    

                                                 กรรมการผูจ้ัดการใหญ่ และประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร                         
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